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1 - Principios Gerais

I Objetivo

Este manual tem como objetivo apresentar principios e critérios de Marcagdao a Mercado
(“MaM”) para os ativos dos fundos e carteiras dos clientes da Spectra Investimentos
(“Spectra”). Os principios gerais abordados deste manual sdo baseados no cédigo de

Auto Regulacdo para fundos de investimentos da ANBIMA.

Objetivando adotar as melhores praticas de MaM a Spectra segue os principios abaixo:

Abrangéncia: Todos os ativos liquidos devem ser marcados a mercado;

Comprometimento: A instituicdo deve estar comprometida em garantir que os precos
reflitam precos de mercado, e na impossibilidade da observacdo desses, despender seus
melhores esforgos para estimar os precos de mercado dos ativos pelos quais seriam
efetivamente negociados;

Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de
dados e/ou qualquer decisdo de MaM deve ser o de evitar transferéncia de riqueza entre
os cotistas;

Frequéncia: A MaM deve ter como frequéncia minima a periodicidade de divulgacdo das
cotas dos fundos Spectra, os quais possuem, em sua maioria, periodicidade mensal;

Objetividade: As informagdes de pregos e/ou fatores a serem utilizados no processo de
MaM devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas independentes;

Consisténcia: Se o administrador é responsavel pela precificagdo de todos os seus
fundos, um mesmo ativo, ndo pode ter precos diferentes em nenhum dos fundos, salve
0s casos em que a legislacdo permitir; de maneira andloga, se em um ou mais fundos de
um mesmo administrador, a precificacdo ficar a cargo de instituicdo contratada, nesses
fundos, um mesmo ativo ndo pode ter precos diferentes. A instituicdo contratada
também ndo pode adotar precos diferenciados para um mesmo ativo, mesmo que em
diferentes fundos e de diferentes administradores, imprimindo consisténcia ao exercicio
de sua fungao.
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Transparéncia: Metodologias de marcacdo a mercado devem ser publicas. O manual ou

uma versao simplificada que atendam aos padrdes da ANBIMA deve estar disponivel aos
clientes via pagina publica na internet;

Melhores Praticas: O processo e a metodologia de MaM devem seguir as melhores
praticas de mercado.

Area responsavel: O aprecamento dos ativos integrantes da carteira dos fundos Spectra

sdo inicialmente realizados por prestadores de servico especializados externos e
independentes que prestam o servico de custddia e controladoria de ativos.
Posteriormente a esta analise, os mesmos sdo revisados pela area operacional da
Spectra e por fim pela area de investimentos, contando com as atualizacbes das
reunides periddicas de monitoramento e acompanhamento dos ativos (disposta na
Politica de Investimentos da Spectra). As reprecificacdes ocorridas em periodicidade
maxima anual advindas dos laudos de avaliagdo dos ativos integrantes das carteiras dos
fundos Spectra (sejam estes externos ou elaborados internamente) sdo revisadas e
posteriormente validadas pelo Comité de Investimentos.

2 - Critérios de Precificagao de Ativos

l. DefinicGes

A. Curvade Juros

A curva de juros representa graficamente a relagao entre as taxas de juros e os prazos
de vencimento de titulos de divida, refletindo as expectativas dos agentes econdmicos
sobre a evolucdo futura das taxas e incorporando prémios de risco associados a
diferentes horizontes temporais. No mercado financeiro brasileiro, nem sempre ha
negociacoes para todos os prazos de vencimento, resultando em lacunas na curva de
juros. Para estimar as taxas correspondentes a esses vencimentos ndao negociados,
utiliza-se a técnica de interpolagdo, que estima valores intermedidrios com base em
pontos conhecidos.

Interpolacdo Exponencial: Aplicada para titulos prefixados e pds-fixados, essa

abordagem pressupde que as taxas de juros evoluem de forma exponencial ao longo do
tempo. Isso significa que a variagdo percentual entre as taxas de dois vencimentos
conhecidos é constante, permitindo uma transi¢ao suave e continua entre os pontos da
curva.
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Interpolacdo Linear: Utilizada para titulos cambiais, este método assume uma variacao

linear das taxas entre dois pontos conhecidos, resultando em uma transicdo direta e
uniforme entre as taxas dos vencimentos disponiveis.

B. Cota de Abertura

Para céalculo de cota de abertura sera utilizado os mesmos critérios utilizados no

fechamento, mas considerando-se um dia a menos nos precgos dos titulos.

C. Projecao IPCA/IGPM

A fonte utilizada para as projec¢des de IPCA/IGPM é a ANBIMA, através de seu site
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/precos-e-indices/projecao-

de-inflacao-gp-m.htm).

1. Acdes

A. Participa¢cao de Companhias de Capital Fechado

A marcacao a mercado deste tipo de ativo contido em fundos de investimento em

participacdes devera seguir os procedimentos expressos em regulamento.

Em linhas gerais, para ativos de renda varidavel sem liquidez, a marca¢do a mercado é

dada por um dos métodos abaixo, conforme definicdo do Gestor:

a) Custo de aquisicdo, desde que respeitadas as normas da Instrucdo CVM n2 579 e
em periodo ndo superior a 12 meses do momento da aquisicdio (ou em
periodicidade menor na hipdtese de novas transacdes durante este periodo);

b) Ultima cotacdo disponivel em transacdo das participacdes das companhias em
negociagdes envolvendo ou ndo o Fundo;
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c) Ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM;

d) Valor liquido possivel de realizagdo obtido mediante adogdo de técnica ou
modelo de precificagdo construido pelo gestor lider da transa¢do ou terceiro
independente contratado. Caso a Spectra identifique que a adocdo de uma
avaliagdo possa resultar em (i) informagbes distorcidas, (ii) apuragdo
inadequada do valor patrimonial, se aplicavel, (iii) distribuicdo ndo equitativa
dos resultados entre os investidores, podera questionar e deixar de aplicar tal

disposicao ;

e) Em relacdo a laudos realizados pelo préprio gestor, referente a ativos que nao
possuem liquidez ou transacdes no mercado organizado, a Spectra utiliza

como base, entre outros fatores:

I Caso ndo tenham ocorrido mudancas significativas no modelo de
negdcios da companhia e avliagcdo de mercado de pares/comparaveis, utiliza-se
o multiplo de EBTIDA/EV ou receita/EV da ultima rodada da udltima cotacgdo
disponivel em transacbes dispostas no item (b) ou o mesmo multiplo de

EBTIDA/EV do custo de aquisi¢cdo disposto no item (a), ambos acima;

Il. Caso tenham ocorrido mudancas significativas no modelo de negécios
da companhia e/ou avaliagdo de mercado de pares/comparaveis, utilizamos a
mediana dos multiplos de EBITDA/EV ou receita/EV de empresas listadas que
atuam em mercados/segmentos e produtos similares, levando em
consideracao eventuais proporg¢des de TAM, crescimento de receita, CAGR de
EBITDA, entre outros. Em determinados casos, aplica-se, ainda, um desconto
em cima do multiplo das comparaveis listadas devido ao maior risco de liquidez
inerente aos ativos iliquidos objeto dos fundos Spectra, a critério do Comité de

Investimento.
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. Nas hipdteses em que ndo se torna possivel a utilizacdo de comparaveis
de mercado, seja pelo produto disruptivo do ativo ou auséncia de pares que
atuem nos mesmos segmentos, teses, produtos ou outros fatores, buscam-se
modelos de negdcio compardveis (macro) e se analisa a variacdo do multiplo
destes comparaveis deste a ultima cotagao disponivel conforme item (b),
aplicando-se uma variacdo similar, levando em consideracdo os fatores

especificos do ativo mencionados no item Il acima.

V. Em casos de ativos estressados, ainda ndo geradores de caixa ou que
venham a se tornar estressados, utiliza-se o método de fluxo de caixa em
conjunto com a avaliagao dos ativos imobilizados. Na hipdtese da constatacao
de que o ativo ndo conseguird honrar com suas obriga¢des e realizar um turn

around, aplica-se o write off do mesmo.

V. Em relacdo a ativos de crédito, NPL, Bridge Loans, entre outros, que
possuem uma remuneracdo atrelada a determinado indice acrescido a uma
taxa fixa ou escalonada, utiliza-se a marcacdo na curva da taxa (utilizando o
indice aplicdvel com suas ultimas atualizagdes, acrescido da sobretaxa,

calculado pro rata em dias uteis) como método de precificagdo.

VI. Outros métodos podem ser utilizados ou acrescidos, a critério do

Comité de Investimento, a depender de condicGes analogas de mercado, as

especificadades do ativo ou da tese de retorno esperada.

B. Acoes de Companhias de Capital Aberto negociadas em mercado organizado

AcOes sdo titulos nominativos negocidveis que representam para quem as possui uma

fracdo do capital social de uma empresa.
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As acles sdo valorizadas pelo ultimo preco médio divulgado pela Bovespa. Em nao
havendo negociacdo no dia, serda mantido o preco da ultima negociacdao, desde que

tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias.

Na hipdtese de ativos sem negociacdo nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor do titulo
devera ser avaliado pelo mesmo critério de Participacdes de Companhias de Capital

Fechado.

3 Cotas de Fundos

Para os calculos de suas rentabilidades, aplicacdes, amortizacdes e resgates, serao
utilizadas as cotas disponibilizadas pelos fundos de investimento investidos. As datas de
conversao e liquidacdo vao de acordo com o disposto no regulamento de cada fundo.
No caso de fundos fechados, com prazo determinado para resgate, caso haja
necessidade serdo utilizados os métodos alternativos descritos em a¢des de companhias

fechadas.

4 Titulos Publicos Federais

Em novembro de 1999, quando o Banco Central do Brasil (“Banco Central”) e o Tesouro
Nacional delegaram a entdo Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto
(ANBIMA) a atribuicdo de divulgar parametros de taxas para titulos publicos federais

negociados no mercado secundario.

No Brasil, as caracteristicas dos titulos e as distribuicGes das emissGes do segmento
publico geram baixo volume de negdcios no mercado secundario, que sdo concentrados
em alguns poucos vértices. Em termos metodoldgicos, a melhor informacdo para a
precificacdo seria aquela que tivesse como origem as prdprias negociacdes realizadas
entre os participantes do mercado e registradas em sistemas eletronicos. A realidade do
mercado secunddrio brasileiro, entretanto, afasta, pelo menos temporariamente, esta

possibilidade.
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Neste contexto, a alternativa encontrada pelos gestores foi utilizar as plataformas da
ANBIMA que desenvolveram e aperfeicoaram metodologia prépria, tendo por base uma
amostra de participantes que enviam diariamente para a Associacdo informacdes de
duas naturezas distintas: Taxas Mdaximas e Minimas, que representam os spreads
praticados e/ou observados ao longo do dia, e Taxas Indicativas, que se referem as taxas
avaliadas pela instituicdo como preco justo de negdcio para cada vencimento, de acordo

com as curvasindividuais, independentemente de ter ocorrido negdcio com o papel.

A. LFT — Letras Financeiras do Tesouro

Emissor: Secretaria do Tesouro Nacional.

Tipo de Rentabilidade: Pos-fixado.

Fungado: Prover o Tesouro Nacional de recursos necessdrios para cobertura de seus
déficits explicitados nos orcamentos ou para realizacdo de operacdes de crédito por
antecipac¢do de receita, respeitados a autorizagcdao concedida e os limites fixados na Lei
Orcamentaria, ou em seus créditos adicionais.

Prazo: Definido pelo ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do titulo.
Juros: N3o ha.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Forma de Colocagao: Oferta publica.

Atualizacao do Valor Nominal: Definida pela taxa média ajustada dos financiamentos
apurados no SELIC, para titulos federais.

Pagamento de Juros: N3o ha.

Resgate do Principal: Na data do vencimento.

Data-Base: Data de referéncia para atualizacdo do valor nominal, podendo ser anterior
a data de emissao.

Valor Nominal na Data-Base: R$1.000,00

Base Legal: Lei n? 10.179, de 06/02/01; Decreto n? 3.859, de 04/07/01; Portaria n2 554,
da STN, de 12/12/01; Portaria n? 183, do MF, de 31/07/03; Portaria n? 410, da STN de
04/08/03; Comunicado n2 7.818, do BC, de 31/08/00; Comunicado n? 12.275, do BC, de
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21/06/04.

Atualizacdo do valor nominal: Sobre o valor nominal unitario incidirda uma
remuneragdo que contemplard juros remuneratorios estabelecidos com base na taxa
Selic divulgada pelo Sisbacen entre a data de emissdo (inclusive) e a data de avaliacdo,

ou data-base (exclusive).

Fonte de taxas: S3o adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas

diariamente pela ANBIMA em seu site: (http://portal. ANBIMA.com.br/).

Caso seja verificado que ha distorcdes significativas de precos observados na ANBIMA e
os praticados no mercado ou houver indisponibilidade na taxas da ANBIMA, podera ser
utilizado média aritmética entre cota¢des coletadas de corretoras e leildo primario se

houver.

B. LTN — Letras do Tesouro Nacional

Emissor: Secretaria do Tesouro Nacional.

Tipo de Rentabilidade: Prefixada.

Fungdo: Prover o Tesouro Nacional de recursos necessdrios para cobertura de seus
déficits explicitados nos or¢amentos ou para realizacdo de operagbes de crédito por
antecipacado de receita, respeitados a autorizacdo concedida e os limites fixados na Lei
Orcamentaria, ou em seus créditos adicionais.

Prazo: Definido pelo ministro de Estado da Fazenda, quando da emissao do titulo.
Juros: N3o ha.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Forma de Colocagao: Oferta publica.

Atualiza¢ao do Valor Nominal: N3o ha.

Pagamento de Juros: Ndo ha.

Resgate do Principal: Na data do vencimento.

Valor Nominal no Vencimento: R$1.000,00

Base Legal: Lei n2 10.179, de 06/02/01; Decreto n? 3.859, de 04/07/01; Portaria n? 554,
da STN, de 12/12/01; Portaria n2 183, do MF, de 31/07/03; Portaria n2 410, da STN de
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04/08/03; Comunicado n2 7.818, do BC, de 31/08/00; Comunicado n? 12.275, do BC, de
21/06/04.

Fonte de taxas: S3o adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadasdiariamente
pela ANBIMA em seu site: (http://portal. ANBIMA.com.br/).

Caso seja verificado que ha distorcdes significativas de precos observados na ANBIMA e
os praticados no mercado ou houver indisponibilidade na taxas da ANBIMA, podera ser
utilizado média aritmética entre cota¢Oes coletadas de corretoras e leildo primario se

houver.

C. NTN-F — Notas do Tesouro Nacional Série F

Emissor: Secretaria do Tesouro Nacional.

Tipo de Rentabilidade: Prefixado.

Fungdo: Prover o Tesouro Nacional de recursos necessarios para cobertura de seus
déficits explicitados nos orcamentos ou para realizacdo de operacdes de crédito por
antecipacao de receita, respeitados a autorizacdo concedida e os limites fixados na Lei
Orgcamentaria, ou em seus créditos adicionais.

Prazo: Definido pelo ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do titulo.
Juros: Definido pelo emissor quando da emissdo, em porcentagem ao ano.

Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Forma de Colocagao: Oferta publica.

Atualizagao do Valor Nominal: N3o ha.

Pagamento de Juros: Semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia,
guando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago contemplard a taxa integral
definida para seis meses, independente da data de emissdo do titulo.

Resgate do Principal: Na data do vencimento.

Valor Nominal no Vencimento: Multiplo de R$1.000,00

Base Legal: Lei n? 10.179, de 06/02/01; Decreto n? 3.859, de 04/07/01; Portaria n2 442,
da STN, de 05/09/00; Portaria n2 183, do MF, de 31/07/03; Portaria n2 410, da STN de

04/08/03; Comunicado n2 7.818, do BC, de 31/08/00; Comunicado n? 12.275, do BC, de
21/06/04.
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Fonte de taxas: S3o adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente

pela ANBIMA em seu site: (http://portal. ANBIMA.com.br/).

Caso seja verificado que ha distor¢des significativas de pregos observados na ANBIMA e
os praticados no mercado ou houver indisponibilidade na taxas da ANBIMA, podera ser
utilizado média aritmética entre cota¢des coletadas de corretoras e leildao primario se

houver.

D. NTN-B — Notas do Tesouro Nacional Série B

Emissor: Secretaria do Tesouro Nacional.

Tipo de Rentabilidade: indice de Preco.

Fungado: Prover o Tesouro Nacional de recursos necessdrios para cobertura de seus
déficits explicitados nos orcamentos ou para realizacdo de operacdes de crédito por
antecipacao de receita, respeitados a autoriza¢cdao concedida e os limites fixados na Lei
Orcamentaria, ou em seus créditos adicionais.

Prazo: Definido pelo ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do titulo.
Juros: Definido pelo emissor quando da emissdo, em porcentagem ao ano.
Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Forma de Colocagao: Oferta publica.

Atualizacdo do Valor Nominal: IPCA, indice de Preco ao Consumidor Amplo, apurado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Pagamento de Juros: Semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia,
guando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago contemplard a taxa integral
definida para seis meses, independente da data de emissdo do titulo.

Resgate do Principal: Na data do vencimento.

Data-Base: Data de referéncia para atualizacdo do valor nominal, podendo ser anterior
a data de emissao.

Valor Nominal na Data-Base: R$1.000,00

Base Legal: Lei n2 10.179, de 06/02/01; Decreto n? 3.859, de 04/07/01; Portaria n? 554,
da STN, de 12/12/01;; Portaria n2 573, da STN de 29/8/07; Portaria n2 410, da STN de
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04/08/03; Comunicado n2 7.818, do BC, de 31/08/00; Comunicado n? 12.275, do BC, de
21/06/04.

Atualizacao do valor nominal: Sobre o valor nominal unitario incidira remuneracao que
contemplara juros estabelecidos com base no indice IPCA oficial, divulgado pelo IBGE,

até o més anterior ao corrente, e a projecao divulgada pela ANBIMA para o més corrente

Fonte de taxas: S3o adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadasdiariamente

pela ANBIMA em seu site: (http://portal. ANBIMA.com.br/).

Caso seja verificado que ha distorcdes significativas de precos observados na ANBIMA e
os praticados no mercado ou houver indisponibilidade na taxas da ANBIMA, podera ser
utilizado média aritmética entre cota¢Oes coletadas de corretoras e leildo primario se

houver.

E. NTN-C — Notas do Tesouro Nacional Série C

Emissor: Secretaria do Tesouro Nacional.

Tipo de Rentabilidade: indice de Preco.

Fungado: Prover o Tesouro Nacional de recursos necessdrios para cobertura de seus
déficits explicitados nos orcamentos ou para realizacdo de operacdes de crédito por
antecipacado de receita, respeitados a autorizacdo concedida e os limites fixados na Lei
Orcamentaria, ou em seus créditos adicionais.

Prazo: Definido pelo ministro de Estado da Fazenda, quando da emissdo do titulo.
Juros: Definido pelo emissor quando da emissdo, em porcentagem ao ano.
Modalidade: Escritural, nominativa e negociavel.

Forma de Colocagdo: Oferta publica.
Atualizacdo do Valor Nominal: IGP-M, indice Geral de Precos do Mercado, apurado pela

Fundacdo Getulio Vargas (FGV).
Pagamento de Juros: Semestralmente, com ajuste no primeiro periodo de fluéncia,
guando couber. O primeiro cupom de juros a ser pago contemplard a taxa integral

definida para seis meses, independente da data de emissao do titulo.
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Resgate do Principal: Na data do vencimento.
Data-Base: Data de referéncia para atualizagao do valor nominal, podendo ser anterior

a data de emissdo.

Valor Nominal na Data-Base: R$1.000,00
Base Legal: Lei n? 10.179, de 06/02/01; Decreto n? 3.859, de 04/07/01; Portaria n2 442,

da STN, de 05/09/00; Portaria n2 554, da STN, de 12/12/01; Portaria n? 573, da STN de
29/8/07; Portaria n2 410, da STN de 04/08/03; Comunicado n? 7.099, do BC, de
29/11/99; Comunicado n? 7.818, do BC, de 31/08/00; Comunicado n? 12.275, do BC, de
21/06/04.

Atualizacao do valor nominal: Sobre o valor nominal unitario incidird remuneracao que
contemplara juros estabelecidos com base no indice IGPM oficial, divulgado pela FGV,
até o més anterior ao corrente, e a projecdo divulgada pela ANBIMA para o més
corrente.

Fonte de taxas: S3o adotadas as taxas indicativas (%aa/252 dias) divulgadas diariamente
pela ANBIMA em seu site: ( http://portal. ANBIMA.com.br/).

Caso seja verificado que ha distor¢des significativas de precos observados na ANBIMA e
os praticados no mercado ou houver indisponibilidade na taxas da ANBIMA, podera ser
utilizado média aritmética entre cota¢des coletadas de corretoras e leildo primario se

houver.

5 Titulos de Crédito Privado

A. CDB / LF

Registrado na Cetip desde margo de 1986, o CDB é um titulo de renda fixa com prazo
predeterminado, cuja rentabilidade é definida no ato da negociacdao, podendo ser
prefixada ou pds-fixada. E um titulo transferivel e negocidvel que se destina as
aplicagbes de pessoas fisicas e juridicas com conta corrente no banco. Pode ser emitido
por bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento e de investimento. Para titulos

com clausula de resgate antecipado, o titulo sera marcado na taxa de antecipacao.

Para titulos Pré-fixados e pos fixado a CDI/SELIC: A marcacdo a mercado utilizara a taxa
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de aquisicao do titulo.

Para titulos Indexados a IPCA e IGPM: Sera utilizada a projecdao da ANBIMA para o més

corrente e spread de crédito definido pelo banco custodiante, que utiliza as taxas
disponiveis pela BM&F ou FGV, ou em caso de falta de informacgdes sera utilizado a taxa

de aquisi¢ao do titulo.

B. CCB / CCCB

O CCB é um titulo de crédito emitido na forma fisica ou escritural, para pessoa fisica ou
juridica, em favor de uma instituicdao financeira, representando uma promessa de
pagamento em espécie, decorrente de operacdo de crédito de qualquer modalidade.
Pode ser emitida com ou sem garantia, especificada no corpo do titulo. E titulo executivo
extrajudicial e representa divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel. Poderdo ser
pactuados os juros sobre a divida, capitalizados ou ndo, bem como despesas e encargos
decorrentes da obrigacdo. Pode ser negociada de forma eletronica, em operacdes de
compra e venda por prazo final ou mediante operacdes compromissadas, estando as

cédulas custodiadas na CETIP.

Regra de Marcagdo de Mercado das CCBs Os titulos sdo inicialmente marcados a taxa de
aquisicdo pactuada. Durante a vigéncia do titulo, com os provisionamentos realizados
em funcdo de atrasos no pagamento de parcelas vencidas, ocorrerdo flutuagdes na taxa
pactuada. A quitacdo das parcelas em atraso é apropriada ao valor do titulo, constitui-
se desse modo um aumento da taxa interna de retorno, percebido no periodo
constituido entre o inicio da provisdo até a sua reversdo. Para os CCB — Pés-fixado em
CDI, a projecdo da taxa DI é proveniente dos futuros de DI da BM&F/BOVESPA,
disponiveis tais como Broadcast, Bloomberg ou Reuters; Para as CCB — Pésfixado em

IPCA, a projecdo da taxa IPCA é proveniente das NTN-B’s da ANBIMA.

C. CRI/CCI/LH/LCI/CDCA/LCA

O Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) é um titulo de crédito lastreado em
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créditos imobilidrios emitido por Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdécio (CDCA) é um titulo emitido por
empresas do setor de Agronegdcio, tais como agroindustrias, fabricantes de maquinas
agricolas, cooperativas e outras empresas. O Titulo é lastreado por “recebiveis”

resultantes de operagdes realizadas no setor.

A CCI - Cédula de Crédito Imobilidrio é um titulo executivo extrajudicial representativo
de créditos imobiliarios, emitido pelo credor do crédito, pessoa fisica ou juridica, com
ou sem garantia, real ou fidejusséria, sob a forma escritural ou cartular. A CCl tem
remuneracao por taxa pré ou pds-fixada, inclusive por indices de precos, de acordo com

o direito creditério nela representado.

As Letras Hipotecarias (LH) Titulo lastreado em crédito imobilidrio, com emissao
privativa de instituicGes financeiras que atuem na concessdo de financiamentos com
recursos do Sistema Financeiro da Habitacdo e companhias hipotecarias, como
associacdo de poupanca e empréstimo, bancos multiplos com carteira de crédito
imobilidrio, CAIXA, companhia hipotecdria e sociedades de crédito imobiliario. A LH é
garantida pela caucdo de créditos hipotecarios, podendo contar ainda com garantia
fidejussdria adicional de instituicdo financeira. O prazo do papel pode variar de 180 dias

a 60 meses.

As Letras de Crédito Imobiliario (LCI) sdo titulos de crédito lastreados em financiamentos
imobiliarios, garantidos por hipoteca ou alienagao fiduciaria. Confere aos seus titulares

direito de crédito pelo valor nominal, atualizacdo monetdria e juros nelas estipulados.

As Letras de Crédito do Agronegdécio (LCA) sdo titulos de emissdao exclusiva de
instituicOes financeiras publicas ou privadas lastreadas em CPR (Cédula de Produto

Rural). Constituem-se em titulos de crédito de livre negociacao.

Para titulos Pré-fixados e pds fixado a CDI/SELIC: A marcacdo a mercado utilizara duas

componentes: A curva pré como taxa livre de risco e spread de crédito definido pela
base de crédito privado da Spectra, ou em caso de falta de informacgdes serd utilizado a

taxa de aquisi¢do do titulo.
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Para titulos Indexados a IPCA e IGPM: Sera utilizada a proje¢do da ANBIMA para o més

corrente e spread de crédito definido pela base de crédito privado da Spectra, ou em

caso de falta de informagdes sera utilizado a taxa de aquisi¢ao do titulo.

D. Debéntures

Debénture é um valor mobiliario emitido pelas sociedades an6nimas, representativo de
uma fracdo de um empréstimo. Cada debénture oferece ao debenturista idénticos
direitos de crédito contra a sociedade Emissora, direitos esses estabelecidos na Escritura
de Emissdo. O prazo, o valor nominal e o pagamento de juros sdo definidos na escritura

da emissao do ativo.

PRE-FIXADOS: Com relagdo as debéntures, o célculo é realizado com taxa MaM

divulgada pela ANBIMA. Utiliza-se a ultima taxa MaM divulgada para calcular o PU de

mercado para debéntures simples (ndo conversiveis).

Fontes de Dados: S3o utilizadas as taxas divulgadas pelo Mercado Secunddrio da

ANBIMA.

POS-FIXADOS: As debéntures indexadas ao CDI incorporam o efeito de mercado da

curva Pré x DI. Isto porque o valor futuro é calculado considerando-se o “percentual do
CDI da emissdo” do papel e a taxa Pré para o mesmo vencimento e, esse valor futuro
calculado é trazido a valor presente pelo prémio de mercado” aplicado a curva Pré x DI.
Utiliza-se a ultima taxa MaM divulgada para o ativo em questdo para calcular o PU de
mercado para debéntures simples pds-fixadas (indexados a CDI, IGP-M, SELIC, TR ou

gualquer outro indexador).

Fontes de Dados: S3o utilizadas as taxas divulgadas pelo Mercado Secunddrio da

ANBIMA.

Método Alternativo: Caso haja alteracdo expressiva de taxas de mercado e/ou

movimentacdo expressiva de mercado, obter taxas juntamente a, no minimo, trés
brokers. De posse dessas taxas, sdo extraidas da amostra as que estdo fora do intervalo

determinado pela sua média e pela média dos desvios absolutos em relagao a essa. Se
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a amostra for pequena, serdo excluidas as taxas que se distanciam excessivamente da
maioria delas Sdo calculadas, para cada vencimento, as taxas médias obtidas a partir da
nova amostra. De posse das taxas médias para cada vencimento, usaremos os métodos
de interpolagdo exponencial e extrapolacdo para encontrar as taxas referentes aos

vencimentos ndo divulgados.

6 Excecdes

A. Feriados em praca de bolsa

AcOes: Repete-se o preco de D-1
Opcgoes: Repete-se o preco de D-1
Futuros : Ndo ha ajustes nessas datas. Repete-se o preco de D-1

Curva Pré : Adiciona-se a valorizacdo do CDI sobre o PU de D-1

B. Feriados Nacionais

Em feriados nacionais, teremos calculo de cota somente em 24/12 e 31/12
Acles: Repete-se o preco de D-1

Opgoes: Repete-se o prego de D-1

Futuros : Ndo ha ajustes nessas datas. Repete-se o preco de D-1

Curva Pré : Adiciona-se a valorizacdo do CDI sobre o PU de D-1

Délar PTAX : Em 24/12 utiliza-se o valor divulgado e em 31/12, repete-se o valor

do dia anterior.

Alteragoes Versao

28/03/2026 Revisdo da politica 6
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