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ANEXO 15-II

Contetdo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Juridica

informacgdes prestadas com base nas posicdes de 31 de dezembro de 2025

FORMULARIO DE REFERENCIA PARA ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacdao das pessoas responsaveis
pelo contetudo do formulario

1.1. Declara¢Oes dos diretores responsaveis
pela administracdo de carteiras de valores
mobilidarios e pela implementacdo e
cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta Instrucdo,
atestando que:

Declaracdo enviada formalmente pelo sistema CVM
WEB, através do envio do formulario de referéncia
diretamente pelo sistema.

a. reviram o formulario de referéncia

Rafael Honério Bassani.

b. o conjunto de informacgdes nele contido é
um retrato verdadeiro, preciso e completo
da estrutura, dos negdcios, das politicas
e das praticas adotadas pela empresa

Sim.

2. Histérico da empresa

2.1. Breve histérico sobre a constituicdo da
empresa

Spectra é a mais antiga gestora de Fundo de Fundos de
Private Equity em operagdo no Brasil. Somos também a
Unica gestora puramente brasileira no mercado e, apesar
de concorrermos localmente com competidores
internacionais com bilhdes de ddlares sob gestao, somos
a maior em termos de capital levantado para a estratégia
Brasil/América Latina.

A gestora iniciou suas atividades em 2012, com a
assuncao da gestdo do Spectra |, o primeiro Fundo de
Fundos de Private Equity do Brasil. Seu sécio fundador,
Ricardo Kanitz, com experiéncia prévia em fundos de
Private Equity no Brasil e no exterior, dedica-se desde
2009 ao desenvolvimento e a gestdo de Fundos de
Fundos de Private Equity no pais. O Spectra |, captado
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exclusivamente junto a pessoas fisicas de alta renda,
encontra-se  atualmente em fase final de
desinvestimento, constituindo um exemplo de portfélio
bem-sucedido no mercado brasileiro de Private Equity.

Em 2013, Renato Abissamra passou a integrar a equipe
da gestora, assumindo responsabilidades nas areas de
relacionamento com investidores e administracdo
fiduciaria.

Em 2014, a Spectra langou e captou o Spectra I, dando
continuidade ao sucesso do Spectra |. A estratégia de
captacdo manteve foco em investidores pessoas fisicas,
por meio de parcerias com plataformas de Private
Banking e Multi Family Offices em todo o pais.

Em 2016, a gestora concluiu a captacao do Spectra lll, em
um processo mais abrangente, que passou a incluir
investidores estrangeiros e contou com adesdo mais
relevante de fundos de pensdo. Além dos distribuidores
gue participaram da captacdo do Spectra Il, houve
também compromisso expressivo de clientes oriundos
da GPS Investimentos. O Spectra Ill encerrou sua
captacdo com aproximadamente RS 350 milhSes em
capital comprometido.

Em 2018, a Spectra iniciou a captacdo do Spectra IV,
processo que se estendeu ao longo de 2019. Essa
captacdo consolidou a gestora como referéncia entre
fundos de pensdo, que responderam por cerca de 15%
do capital comprometido do veiculo, o qual totalizou
aproximadamente RS 900 milhdes.

Em 2020, a Spectra iniciou a captacdo do Spectra V e, ao
final de 2021, atingiu volume de capital comprometido
de RS 1,7 bilhdo, alcancando, naquele momento, a
marca de RS 4,9 bilhdes em recursos sob gest3o.

Em 2022, a gestora realizou nova captacdo superior a RS
1,7 bilhdo por meio do veiculo Spectra VI.

Em 2025, a Spectra concentrou sua atuagao
principalmente em duas frentes: a estruturacdao do
Spectra Evergreen, o primeiro fundo de participacdes
permanente do Brasil, e a captacdo do Spectra VII, que
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permanece em Curso.

Atualmente, a Spectra tem sob gestao
aproximadamente RS 7,0 bilhdes, com um portfélio
estruturado de forma equilibrada entre investimentos
primarios, secundarios e co-investimentos. Na estratégia
de primarios, a gestora investe em outros gestores de
FIPs especializados em seus respectivos nichos de
atuacdo. Na estratégia de secunddrios, realiza a
aquisicdo de posi¢cdes de cotistas em outros fundos,
promovendo liquidez para o mercado. Ja na estratégia
de co-investimentos, investe diretamente em empresas
em conjunto com gestores especializados, atuantes em
diferentes segmentos e setores.

Como resultado dessa trajetdria, a Spectra ultrapassou a
marca de RS 3 bilhdes em capital desinvestido e,
considerando seus seis fundos vintage investidos até o
inicio de 2026, alcancou retorno liquido consolidado
equivalente a CDI + 14%.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas
guais tenha passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como
incorporacdes, fusdes, cisbes, alienacbes e
aquisicdes de controle societario

A empresa foi formalmente constituida em 1974, e seu
controle foi alterado em 2012, quando Ricardo Kanitz
passou a ter o controle da empresa. Desde entdo houve
0s seguintes movimentos:

-Em fevereiro de 2012, Roberto Kanitz e Lilian Kanitz
cederam 99% da companhia para Ricardo Kanitz.

-Em julho de 2013, Renato Cesar Abissamra passou a
integrar o quadro societdrio da companhia com 20% das
acoes e ha a exclusdo de todos os sécios ndo diretores,
resultando apenas na divisdo 80/20 entre Ricardo e
Renato.

-Em dezembro de 2014, Rafael Hondrio Bassani passou
aintegrar o quadro societario da companhia com 1 % das
acoes.

-Em fevereiro de 2016, Rafael Bassani passou a posicao
de 6,5% das acdes, Renato Abissamra passou a ter 32,5%
da companhia, foi admitido a Propel Investimentos Ltda
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com 0,5% da companhia e Ricardo Kanitz passou a ter
60,5% das agdes.

- Em julho de 2017, Propel Investimentos Ltda cede e
transfere sua posicao para Spectra Participagbes Ltda.,
que passou a ter 0,5% da companhia.

- Em outubro de 2024, houve o ingresso de 5 novos
sécios na Spectra: Frederico Miotti Wiesel, Joana Santos
Montenegro, Alexander Condeminas Saller, Caio
Antonio Rorato Longhini e Jamie Katharine Keller.

- Em fevereiro de 2025, o sécio Alexander Condeminas
Saller se retirou da sociedade.

b. escopo das atividades

N/A. Ndo ocorreram alteragGes no escopo das atividades
da Spectra Investimentos nos ultimos 5 (cinco) anos.

c. recursos humanos e computacionais

Telefonia: a linha telefbnica utilizada é fornecida por
terceiros e permite acesso remoto a qualquer ponto
conectado a internet. Esse acesso é possivel através
da utilizacdo de senhas, que ficam em posse dos
diretores. O sistema é protegido pela separacdao dos
sinais de sinalizacdo e voz em enderecos IP distintos.
Além disso, é feito o monitoramento de quais IPs sdo
normalmente utilizados, a fim de garantir que a linha ndo
esteja sendo desviada nem monitorada.

E-mail: utilizamos sistema de e-mails com as
certificacbes internacionais mais rigorosas de
seguranca, privacidade e compliance. Os acessos sdo
feitos em qualquer dispositivo com conexdo a
internet, através de um sistema criptografado e
protegido de ataques externos.

Servidores: os dados da empresa provém tanto do
servidor fisico quanto do servidor em nuvem. Os
servidores funcionam em paralelo, a fim de garantir
a redundancia do registro das informacGes em tempo
real.

Informacgoes coletivas: arquivos/informacdes que
contém dados agregados internos e externos sdo
armazenadas nos servidores em nuvem, descritos
acima, apenas pelos computadores da empresa.
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d. regras, politicas,
controles internos

procedimentos

e

Entre 2012 e 2025 foram criadas os seguintes manuais e
politicas:

-Cédigo de Etica

-Plano de Continuidade de Negdcios

-Politica de Férias

-Politica de Recrutamento e Sele¢ao

-Politica de Treinamento e Desenvolvimento
-Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez
-Politica de Beneficios

-Politica de Cargos e Salarios

-Politica de Certificacdo

-Politica de Controles Internos

-Politica de Direito de Voto

-Politica de Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte
-Politica de Riscos Operacionais

-Politica de Investimento Pessoal

-Politica de Licengas

-Politica de Marcacdo a Mercado

-Politica de Rateio e Divisao de Ordens

-Politica de Segregacao das Atividades

-Politica de Seguranca Cibernética

-Politica Interna de Selecdo de Prestadores de Servico
-Politica de ESG

-Politica de Investimentos

-Manual de Avaliacdo e Elaboracdo de Laudo de

Avaliacdo de FIP.

3. Recursos humanos
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3.1. Descrever os recursos humanos da
empresa, fornecendo as seguintes
informacdes:

a. numero de soécios

b. nimero de empregados

39 (incluindo os sdcios).

C. numero de terceirizados

d. lista das pessoas naturais que sao
registradas na CVM como administradores
de carteiras de valores mobilidrios e atuam
exclusivamente como prepostos ou
empregados da empresa

Ricardo Vinicius Kanitz e Renato Cesar Abissamra Filho.

4, Auditores

41. Em relacdo aos auditores
independentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial

N/A.

b. data de contratacdo dos servicos

N/A.

c. descricdo dos servicos contratados

N/A.

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstragdes
financeiras, ateste:

a. se a receita em decorréncia de taxas com
bases fixas a que se refere o item 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e os
investimentos da empresa com a atividade
de administracdo de carteira de valores
mobiliarios

Sim.

b. Se o patrimoénio liquido da empresa

Sim.

representa mais do que 0,02% dos
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recursos financeiros sob administracao de
que trata o item 6.3.c e mais do que
R$300.000,00 (trezentos mil reais)

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério
de que trata o § 52 do art. 12 destra Instrucao
(A apresentacdo destas demonstragdes
financeiras e deste relatério é obrigatéria
apenas para o administrador registrado na
categoria Administrador Fiduciario,
subcategoria Capital Minimo, de acordo com o
inciso Il do § 22 do art. 12.)

N/A.

6. Escopo das Atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades
desenvolvidas pela empresa, indicando, no
minimo:

a. Tipos e caracteristicas dos servigos
prestados (gestao discriciondria,
planejamento patrimonial, controladoria,
tesouraria, etc.)

Spectra é uma gestora especializada majoritariamente em
teses de investimentos Private Equity, Venture Capital,
Search Funds, Buy Outs e Midmarket Growth, Growth,
Ativos Estressados (Distressed), Commodities, Tecnologia,
Legal Claims (tanto através de investimentos primarios,
quanto secunddrios), Crédito Estruturado, PIPE ou
eventualmente investimento direto em companhias
privadas de forma individual ou em conjunto com outros
Fundos em Private Equity, Venture Capital e ativos
alternativos e estruturados no Brasil e na América Latina.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos
administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em
participacdo, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em
direitos creditorios, fundos de indice,
clubes de investimento, carteiras
administradas, etc.)

Fundos de investimentos em participacdes, de direitos
creditérios e financeiros (multimercados).

c. Tipos de valores mobilidrios objeto de
administracdo e gestao

AcoOes, quotas de empresas de capital fechado e cotas de
fundos de investimento financeiro e fundos de
investimento em participacOes (fundos estruturados) no
Brasil e na América Latina.
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d. Se atua na distribuicdo de cotas de fundos
de investimentos de que seja
administrador ou gestor

N3o.

6.2. Descrever resumidamente outras
atividades desenvolvidas pela empresa que
ndo sejam de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, destacando:

a. Os potenciais conflitos de interesses

existentes entre tais atividades

N/A.

b. Informagdes sobre as atividades exercidas
por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle
comum ao administrador e os potenciais
conflitos de interesses existentes entre tais
atividades

N/A.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de
fundos e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes
informacoes:

a. numero de investidores

2.144 cotistas em fundos
qualificados e/ou profissionais.

100%

de

investidores

b. nimero de investidores, dividido por:

i. pessoas naturais 1.423

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou|15
institucionais)

iii. instituicOes financeiras 0

iv. entidades abertas de previdéncia|O
complementar

v. entidades fechadas de previdéncia|59
complementar

vi. regimes proprios de previdéncia social 5

Jardim Europa — Sdo Paulo, SP / CEP 01448-000 / Tel. (11) 3588-1177
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vii.seguradoras 0

viii. sociedades de capitalizacido e de|0
arrendamento mercantil

ix. clubes de investimento 0

x. fundos de investimento 607

Xi. investidores ndo residentes 35

xii. outros (carteira administrada) 0

c. recursos financeiros sob administracao
(total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados

e ndo qualificados)

Fundos: RS 7.016.937.718,75 (100% dos fundos para
investidores qualificados e/ou profissionais)

d. recursos financeiros sob administracao
aplicados em ativos financeiros no exterior

RS 950.986.167,57

e. recursos financeiros sob administracdao de
cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo
€ necessario identificar os nomes)

1- RS 428.337.000,00
2- R$ 218.583.430,15
3- R$211.539.075,96
4- RS 187.463.873,95
5- RS 185.005.183,76
6- RS 143.489.549,25
7- RS 136.429.145,89
8- R$121.970.335,90
9- R$ 121.092.691,29
10- RS 105.723.832,89

f. recursos financeiros sob administracao,
dividido entre investidores:

i. pessoas naturais

RS 1.041.312.817,39
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ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou|RS 18.362.563,40
institucionais)

iii. instituicdes financeiras 0

iv. entidades abertas de previdéncia|O
complementar

v. entidades fechadas de previdéncia|RS 1.152.798.239,79
complementar

vi. regimes proprios de previdéncia social RS 27.516.328,52

vii.seguradoras 0

viii. sociedades de capitalizacdo e de|0
arrendamento mercantil

ix. clubes de investimento 0

x. fundos de investimento RS 4.194.922.045,62
Xi. investidores ndo residentes RS 582.025.724,04
Xii. outros (carteira administrada) 0

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros
sob administracao, dividido entre:

a. acdes RS 265.950.726,54

b. debéntures e outros titulos de renda fixa|0
emitidos por pessoas juridicas nao
financeiras

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas |0
juridicas financeiras

d. cotas de fundos de investimento em ac¢des | RS 22.175.655,81
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e. cotas de fundos de investimento em|RS 4.363.905.538,11
participagoes

f. cotas de fundos de investimento|O
imobiliario

g. cotas de fundos de investimento em|RS 73.830.642,95
direitos creditérios

h. cotas de fundos de investimento em renda | RS 295.945.516,58

fixa

i. cotas de outros fundos de investimento

RS 137.452.951,32

j. derivativos (valor de mercado) 0
k. outros valores mobilidrios RS 838.797.617,60
|. titulos publicos 0
m. outros ativos 0

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos
das carteiras de valores mobilidrios nas quais o
administrador exerce atividades de
administracao fiduciaria

A Spectra Investimentos Ltda ndo atua como administrador
fiducidrio, mas apenas como gestora.

6.6. Fornecer outras informag¢des que a
empresa julgue relevantes

N/A.

7. Grupo econdmico

7.1. Descrever o grupo econémico em que
se insere a empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos

Ricardo Vinicius Kanitz — socio controlador direto.

b. controladas e coligadas

N/A.

c. participacGes da empresa em sociedades
do grupo

N/A.
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d. participacBes de sociedades do grupo na|N/A.
empresa

e. sociedades sob controle comum N/A.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir N/A.

organograma do grupo econémico em que se
insere a empresa, desde que compativel com
as informacgdes apresentadas no item

8. Estrutura operacional e administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da
conforme estabelecido no seu
e regimento

empresa,
contrato ou estatuto social
interno, identificando:

a. atribuicdes de cada 6rgdo, comité e
departamento técnico

Comité de Investimentos:

Planejamento estratégico de longo prazo da gestora
Aprovac¢ao do orgamento anual

Acompanhamento das performances dos produtos
Proposi¢ao de novas linhas de negdécio e produtos
Analise de potenciais conflitos de interesse

Apresentacdo das teses de investimentos em fundos, co-
investimentos e secundarios

Acompanhamento das dos processos de andlise e due-
diligence

Aprovacgado de investimentos e estruturas

Gestdo de caixa

Acompanhamento dos fundos e companhias investidas
Monitoramento e definicdo da estratégia comercial

Acompanhamento da performance das campanhas de
captacao

Definicdo das a¢Ges de comunicacdo
Analise e reacdo as demandas de clientes

Aprovagdo de propostas comerciais e rebates
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Contratos com distribuidores.

Comité de Risco e Compliance:
Estruturagao de fundos e veiculos
Questdes administrativas (finance, facilities, tax, IT)

Relacionamento com prestadores de servicos (adm,
custodia, distribuicdo, legal)

Processo Orcamentario - Budget

Assuntos regulatorios (ANBIMA e CVM)
Monitoramento de Compliance do Fundos
Normas e Procedimentos da Gestora
Conflitos de Interesse

Analise de Exposicdo a Riscos de Contraparte, Crédito,
Liguidez e Operacionais.

b. em relagdo aos comités, sua composicao,
frequéncia com que sdo realizadas suas
reunioes e a forma como sdo registradas
suas decisoes

Comité de Risco e Compliance: semanal (segunda as 9h30).
Comité de Investimentos: semanal (segundas as 10h30).

As reunioes dos comités s3o realizadas virtualmente e sdao
gravadas.

c. em relacdao aos membros da diretoria, suas
atribuicdes e poderes individuais

Nenhum diretor possui poderes relevantes individuais. As
atribuicoes e féruns onde as decisGes sdo tomadas estdo
descritos abaixo:

- Ricardo Vinicius Kanitz — Diretor de Investimentos: toda a
deliberacdo de investimentos é submetida ao Comité de
Investimentos que ¢é formado por: Ricardo Kanitz
(Coordenador), Renato Abissamra e Rafael Bassani (Diretor
de Risco e Compliance). As aprovagdes sdo tomadas apenas
a unanimidade e ha poder de veto pelo Diretor de Risco e
Compliance. Além do Comité de Investimentos, Ricardo
também integra o Comité de Risco e Compliance.

- Renato Cesar Abissamra Filho: Diretor de Administracao
Fiducidria, Relacdo com Investidores e Distribuicdo de
Quotas. Renato participa como membro votante dos
comités de Investimento e Risco e Compliance, onde as
decisdes sdo tomadas a unanimidade.
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- Rafael Honorio Bassani: Diretor de Risco e Compliance,
coordena o Comité de Risco e Compliance e participa como
membro votante do Comité de Investimentos.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir
organograma da estrutura administrativa da
empresa, desde que compativel com as
informacgdes apresentadas no item anterior

N/A.

8.3. Em relagdo a cada um dos membros de
comités da empresa relevantes para a
atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, indicar:

a. home Ricardo Vinicius Kanitz .
Renato Cesar Abissamra Filho.
Rafael Hondrio Bassani.

b. idade 45.
51.
37.

c. profissao Administrador.

Administrador.

Engenheiro.

d. CPF ou numero do passaporte

225.056.398-50.
248.943.218-40.
369.563.268-25.

e. cargo ocupado

Diretor de Investimentos.
Diretor de Administracdo Fiduciaria.

Diretor de Distribuicdo Diretor de Risco, Compliance e PLD.

b

data da posse

Fev/2012.
Jul/2013.
Dez/2014.

g. prazo do mandato

Indeterminado.

Indeterminado.

Spectra Investimentos Ltda.
Rua Amauri, 255 — 6° andar
Jardim Europa — Sdo Paulo, SP / CEP 01448-000 / Tel. (11) 3588-1177
www.spectrainvest.com



http://www.spectrainvest.com/

SPECTRA

INVESTMENTS

//

Indeterminado.

h. outros cargos ou funcdes exercidas na

empresa

N/A.
Diretor de Relagdao com Investidores.

Diretor de Operagoes.

8.4. 2 8.7. Em relacdo a cada um dos diretores,

indicar:
Qualificagao CPF Nome Idade Profissao Data da Posse
Administracdo | 248.943.218- Renato Cesar | 46 Administrador | 19/04/2017
Fiduciaria 40 Abissamra
Filho
Gestdo de | 225.056.398- Ricardo 40 Administrador | 19/04/2017
Carteira 50 Vinicius Kanitz
Compliance 369.563.268- Rafael Hondrio | 32 Engenheiro 19/04/2017
25 Bassani
Gestdo de | 369.563.268- Rafael Hondrio | 32 Engenheiro 19/04/2017
Risco 25 Bassani
Distribuicdo de | 225.056.398- Ricardo 40 Administrador | 19/04/2017
Cotas 50 Vinicius Kanitz
CPF do Diretor | Nome do | Nome da | Cargo Atividade Data de
Diretor Empresa Principal Entrada
369.563.268- Rafael Hondrio | Spectra Diretor de | Investimentos | 01/01/2014
25 Bassani Investimentos Risco, Alternativos
Compliance,
PLD e
Operacdes
248.943.218- Renato Cesar | Spectra Diretor - | Investimentos 01/03/2014
40 Abissamra Investimentos | Administracdo | Alternativos
Filho Fiduciaria e
Relacdo com
Investidores
225.056.398- Ricardo Spectra Diretor de | Investimentos | 01/02/2012
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50

Vinicius Kanitz ‘ Investimentos ‘ Investimentos ‘ Alternativos

8.8. Fornecer informagdes sobre a estrutura
mantida para a gestdo de recursos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

15.

b. natureza das atividades desenvolvidas

pelos seus integrantes

Andlise de Investimentos, Monitoramento  dos
Investimentos, Relatérios para os Cotistas, Relatdrios
Diversos, Suporte a Diretoria Comercial e Suporte a
Clientes.

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

A Spectra realiza investimentos de longo prazo em fundos
gue investem em Alternativos, notadamente private equity,
venture capital, legal claims, etc, sejam eles no Brasil ou no
exterior. As analises sdao submetidas aos comités descritos
nas politicas internas. Uma vez aprovado, um investimento
passa para a area de acompanhamento dos desembolsos
onde toda chamada de capital é analisada e agendada.
Além disso, cada fundo investido é monitorado para
checagem de aderéncia a tese inicial. Todos os
procedimentos sdo registrados digitalmente seja pelo
website do administrador dos fundos ou em planilhas e
documentos internos de controle.

8.9. Fornecer informagdes sobre a estrutura
mantida para a verificagdo do permanente
atendimento as normas legais e
regulamentadores aplicaveis a atividade e para
a fiscalizacdo dos servicos prestados pelos
terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

11.

b. Natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

Estruturacdo de fundos, gestdo de riscos e controles
internos, analise e monitoramento das atividades da
Gestora e dos prestadores de servigos contratados.

c. Os sistemas de informacdo, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

Checagem de Passivo: a cada nova aplicacdo (chamada de
capital) hd uma série de checagens e conferéncias da
cotizacdo, quantidade de cotas e volume de cada aplica¢do
para garantia de que cada investidor possui a quantidade de
cotas subscritas e devidamente integralizadas. A checagem
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é conferida novamente durante a criacdo dos relatorios de
demonstragdes financeiras anuais que sao auditados por
auditores externos.

Checagem de Ativo: todos os fundos da casa possuem
reproducdo de suas carteiras em sistemas proprietarios
desenvolvidos internamente, atualizados periodicamente,
conforme a disponibilidade das cotas dos fundos investidos
ou novas aplicagdes, para que possamos conferir o trabalho
do administrador fiduciario.

Checagem de enquadramento: desenvolvemos sistemas
proprietdrios internos que monitoram os enquadramentos
dos fundos e guiam as tomadas de decisao. As informagdes
constantes desses sistemas sao repassadas semanalmente
na reunido de Operagdes e Risco/Compliance. Em
investimentos, antes de qualquer aplicacdo, ha checagem
dupla das regras do fundo: o Diretor de Investimentos
apresenta ao Comité de Investimentos o relatdrio final de
andlise de uma determinada oportunidade. O Comité,
composto pelos diretores acima citados, analisa o material
com diferentes focos. Neste momento ha checagem de
conformidade com as politicas de investimento, risco de
crédito, compliance, risco de liquidez e conduta da Spectra.
Se aprovado, o cadastro do portfélio é enviado ao
Administrador Fiduciario que faz a segunda checagem, com
foco nas regras estabelecidas em regulamento para os
fundos.

Checagem de Etica e Conduta: em eventos onde ha desvio
de conduta, o Comité de Etica se retne para tomada de
decisdo sobre o ocorrido.

Checagem de Compliance: todas as aprovacdes, comités e
tomadas de decisdo sdo supervisionadas pelo Diretor de
Compliance.

Checagem de Direito de Voto: todas as assembleias em que
os fundos precisam ser representados sdo apresentadas ao
Comité de Operag¢des semanalmente, onde sdo tomadas as
decisdes do posicionamento da Spectra tendo em vista as
politicas internas.

Checagem de Investimentos Pessoais: anualmente, ha
atualizacdo da documentagdo de investimentos pessoais de
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todos os colaboradores e sdcios da Spectra.

Checagem de Risco Operacional: todas as ordens da
Gestora sdo circuladas em cépia para todos os sdcios e
diretores, além da equipe operacional. Cada envolvido deve
conferir as operagdes antes de as mesmas serem recebidas.
Em paralelo, o Diretor de Risco supervisiona e libera todas
as ordens e movimentagdes da Gestora.

Checagem de Prestadores de Servicos: a cada nova
contratacdo, o lider do projeto apresenta o novo prestador
de servico ao Comité de Operagdes, que delibera sobre a
aprovacdo tendo em vista as regras estabelecidas na
Politica competente.

d. A forma como a empresa garante a
independéncia do trabalho executado pelo
setor

O Diretor de Risco, Compliance e PLD possui poder de veto
nos comités. Além disso, ele supervisiona e aprova todas as
checagens listadas acima.

8.10. Fornecer informacgdes sobre a estrutura
mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

11.

b. Natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

Andlise e monitoramento de métricas relacionadas a
exposicao, liquidez e riscos gerais relacionados as teses de
investimento.

c. Os sistemas de informacao, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

Checagem de Passivo: a cada nova aplicagdo (chamada de
capital) hd uma série de checagens e conferéncias da
cotizacdo, quantidade de cotas e volume de cada aplicacdo
para garantia de que cada investidor possui a quantidade de
cotas subscritas e devidamente integralizadas. A checagem
é conferida novamente durante a criacdo dos relatorios de
demonstragdes financeiras anuais que sao auditados por
auditores externos.

Checagem de Ativo: todos os fundos da casa possuem
reproducdo de suas carteiras em sistemas proprietarios
desenvolvidos internamente, atualizados periodicamente,
conforme a disponibilidade das cotas dos fundos investidos
ou novas aplicacOes, para que possamos conferir o trabalho
do administrador fiduciario.

Checagem de enquadramento: desenvolvemos sistemas
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proprietdrios internos que monitoram os enquadramentos
dos fundos e guiam as tomadas de decisao. As informagdes
constantes desses sistemas sao repassadas semanalmente
na reunido de Operagdes e Risco/Compliance. Em
investimentos, antes de qualquer aplicacdo, ha checagem
dupla das regras do fundo: o Diretor de Investimentos
apresenta ao Comité de Investimentos o relatdrio final de
andlise de uma determinada oportunidade. O Comité,
composto pelos diretores acima citados, analisa o material
com diferentes focos. Neste momento ha checagem de
conformidade com as politicas de investimento, risco de
crédito, compliance, risco de liquidez e conduta da Spectra.
Se aprovado, o cadastro do portfélio é enviado ao
Administrador Fiduciario que faz a segunda checagem, com
foco nas regras estabelecidas em regulamento para os
fundos.

Checagem de Etica e Conduta: em eventos onde ha desvio
de conduta, o Comité de Etica se reline para tomada de
decisdo sobre o ocorrido.

Checagem de Compliance: todas as aprovacdes, comités e
tomadas de decisdo sdo supervisionadas pelo Diretor de
Compliance.

Checagem de Direito de Voto: todas as assembleias em que
os fundos precisam ser representados sdao apresentadas ao
Comité de Operac¢des semanalmente, onde sdo tomadas as
decisdes do posicionamento da Spectra tendo em vista as
politicas internas.

Checagem de Investimentos Pessoais: anualmente, ha
atualizacdo da documentagao de investimentos pessoais de
todos os colaboradores e sdcios da Spectra.

Checagem de Risco Operacional: todas as ordens da
Gestora sdo circuladas em cépia para todos os sdcios e
diretores, além da equipe operacional. Cada envolvido deve
conferir as operagdes antes de as mesmas serem recebidas.
Em paralelo, o Diretor de Risco supervisiona e libera todas
as ordens e movimentagdes da Gestora.

Checagem de Prestadores de Servicos: a cada nova
contratacdo, o lider do projeto apresenta o novo prestador
de servico ao Comité de Operacgbes, que delibera sobre a
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aprovacdo tendo em vista as regras estabelecidas na Politica
competente.

d. A forma como a empresa garante a
independéncia do trabalho executado pelo
setor

O Diretor de Risco, Compliance e PLD possui poder de veto
nos comités. Além disso, ele supervisiona e aprova todas as
checagens listadas acima.

8.11. Fornecer informacgdes sobre a estrutura
mantida para as atividades de tesouraria, de
controle e de processamento de ativos e da
escrituragdo da emissao e resgate de cotas,
incluindo:

a. quantidade de profissionais

11.

b. Os sistemas de informacdo, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

Checagem de Passivo: a cada nova aplicacdo (chamada de
capital) hd uma série de checagens e conferéncias da
cotizacdo, quantidade de cotas e volume de cada aplicacdo
para garantia de que cada investidor possui a quantidade de
cotas subscritas e devidamente integralizadas. A checagem
é conferida novamente durante a criacdo dos relatorios de
demonstragdes financeiras anuais que sao auditados por
auditores externos.

Checagem de Ativo: todos os fundos da casa possuem
reproducdo de suas carteiras em sistemas proprietdrios
desenvolvidos internamente, atualizados periodicamente,
conforme a disponibilidade das cotas dos fundos investidos
ou novas aplicagcdes, para que possamos conferir o trabalho
do administrador fiduciario.

Checagem de enquadramento: desenvolvemos sistemas
proprietarios internos que monitoram os enquadramentos
dos fundos e guiam as tomadas de decisdo. As informacgoes
constantes desses sistemas sao repassadas semanalmente
na reunido de Operacdes e Risco/Compliance. Em
investimentos, antes de qualquer aplicacdo, hd checagem
dupla das regras do fundo: o Diretor de Investimentos
apresenta ao Comité de Investimentos o relatdrio final de
andlise de uma determinada oportunidade. O Comité,
composto pelos diretores acima citados, analisa o material
com diferentes focos. Neste momento ha checagem de
conformidade com as politicas de investimento, risco de

crédito, compliance, risco de liquidez e conduta da Spectra.
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Se aprovado, o cadastro do portfélio é enviado ao
Administrador Fiduciario que faz a segunda checagem, com
foco nas regras estabelecidas em regulamento para os
fundos.

Checagem de Etica e Conduta: em eventos onde hd desvio
de conduta, o Comité de Etica se retne para tomada de
decisdo sobre o ocorrido.

Checagem de Compliance: todas as aprovagdes, comités e
tomadas de decisdo sdo supervisionadas pelo Diretor de
Compliance.

Checagem de Direito de Voto: todas as assembleias em que
os fundos precisam ser representados sdo apresentadas ao
Comité de Operac¢des semanalmente, onde sdo tomadas as
decisGes do posicionamento da Spectra tendo em vista as
politicas internas.

Checagem de Investimentos Pessoais: anualmente, ha
atualizacdo da documentagdo de investimentos pessoais de
todos os colaboradores e sécios da Spectra.

Checagem de Risco Operacional: todas as ordens da
Gestora sdo circuladas em cépia para todos os sdcios e
diretores, além da equipe operacional. Cada envolvido deve
conferir as operacdes antes de as mesmas serem recebidas.
Em paralelo, o Diretor de Risco supervisiona e libera todas
as ordens e movimentacoes da Gestora.

Checagem de Prestadores de Servicos: a cada nova
contratacdo, o lider do projeto apresenta o novo prestador
de servico ao Comité de Operacdes, que delibera sobre a
aprovacao tendo em vista as regras estabelecidas na
Politica competente.

c. Alindicacdo de um responsavel pela area e
descricdo de sua experiéncia na atividade

O Diretor de Risco, Compliance e PLD possui poder de veto
nos comités. Além disso, ele supervisiona e aprova todas as
checagens listadas acima.

8.12. Fornecer informacdes sobre a 4drea
responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais
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b. Natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

A gestora ndo exerce distribuicao de cotas.

c. Programa de treinamento dos profissionais
envolvidos na distribuicao de cotas

A gestora ndo exerce distribuigao de cotas.

d. Infraestrutura disponivel, contendo
relagdo discriminada dos equipamentos,
programas e servicos utilizados na
distribuicao

A gestora nao exerce distribuigao de cotas.

e. Os sistemas de informacao, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

A gestora nado exerce distribuicao de cotas.

8.13. Fornecer outras informacbes que a
empresa julgue relevantes

N/A.

9. Remunerac¢ao da empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou
produto gerido, conforme descrito no item 2.1.
do anexo 15-I, indicar as principais formas de
remunerag¢ao que pratica:

- Taxa de gestdo: 1,25% a.a. sobre o patrimonio liquido,
calculado diariamente e pago mensalmente, em
determinados fundos ou 1,25% a.a. sobre o capital
comprometido em outros fundos.

- Taxa de performance: em média 10 % sobre o que exceder
um IPCA+6% a.a./IPCA+8% a.a.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos
percentuais sobre a receita total auferida nos
36 (trinta e seis) meses anteriores a data base
deste formuldrio, a receita proveniente dos

clientes, durante o mesmo periodo, em
decorréncia de:
a. taxas com bases fixas 95%.
b. taxas de performance 5%.
c. taxas de ingresso 0%.
d. taxas de saida 0%.
e. outras taxas 0%.
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9.3. Fornecer outras informagdes que a
empresa julgue relevantes

N/A.

10. Regras, Procedimentos e Controles
Internos
10.1. Descrever a politica de selegdo,

contratacdo e supervisdo de prestadores de
servigos

Para todo e qualquer prestador de servicos que venha a ser
contratado pela Spectra Investimentos, deve-se percorrer
antes da formalizacdo da contratacdo a seguinte due
diligence:

- Consulta do histérico da empresa: através dos meios de
comunicacdo disponiveis, buscar informacdes que
permitam verificar o histérico profissional do prestador de
servicos bem como a busca de reference checks com
pessoas ou empresas de relacionamento da Spectra.

- Cruzamento das informagGes com outros fornecedores:
solicitar orcamento e/ou proposta de ao menos 3
fornecedores para o mesmo servico para efeito de
comparacao e tomada de preco

- Consultas de certidGes negativas: realizar pesquisa de
idoneidade financeira / fiscal do proposto fornecedor,
sendo considerado a aprovado aquele que ndo apresentar
qualquer apontamento grave neste quesito.

- Verificar se realmente a empresa tem condi¢Bes de
entregar o que foi contratado: realizar due diligence técnica
operacional, nas instalagcdes do fornecedor se for o caso,
para verificacdo in loco dos requisitos minimos para
realizacdo dos servicos propostos

- Consulta aos sécios da empresa prestadora: consulta
formal e reference checks com relacdo aos principais sdcios
da empresa prestadora dos servicos.

10.2. Descrever como 0s custos de transagao
de valores mobiliarios sdo monitorados e
minimizados

A Spectra investe principalmente em fundos de Private
Equity ou em empresas de capital fechado, sendo poucas
transacdes de valores altos. Este tipo de investimento, na
sua grande maioria, ndo envolve custos transacionais ou os
mesmos sao irrisdrios.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de
soft dollar, tais como recebimento de
presentes, cursos , viagens, etc

A Spectra ndo incentiva o recebimento ou oferecimento de
brindes e presentes, seja de/para, parceiro, distribuidor,
prestador de servicos ou cliente.
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Os brindes ou presentes oferecidos aos Integrantes da
Spectra, seja de parceiro, distribuidor ou prestador de
servico, sdo sorteados entre todos os Integrantes,
independente de cargo ocupado ou area de atuagao.

A regra estd descrita no Cédigo de Etica e Conduta da
Spectra.

10.4. Descrever os planos de contingéncia,
continuidade de negdcios e recuperagao de
desastres adotados

A Spectra possui copia de todos os seus arquivos em
formato digital e todos os seus meios de comunicacdo (e-
mail, telefone, arquivos, etc) via internet. Tudo pode ser
acessado via qualquer terminal com acesso a internet.

O planto de continuidade de negdcios leva em conta os
itens abaixo:

- Avaliagdo dos riscos;
- Andlise de impacto dos negdcios;
- Respostas e operages em casos de emergéncia;

- Consciéncia e Programas de treinamento de
implementacao;

- Manter e dar suporte ao Plano de continuidade de
negaocios.

Todos estes pontos estdo detalhados na politica de
continuidade de negécios.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e
controles internos para a gestdo do risco de
liquidez das carteiras de valores mobiliarios

Controle de Descasamento entre Ativo e Passivo:

- A estratégia de investimento da Spectra ndo permite
ocorrer descasamento entre ativo e passivo, uma vez que
quase todo o capital ainda ndo investido vindo de
investidores pessoa fisica € mantido em renda fixa de
liquidez didria com baixo risco definido na Politica de Risco
da instituicdo, e o capital ja investido esta empregado em
fundos iliquidos. Nos casos onde a Spectra recebe
compromissos de investimento de seus cotistas, temos
como politica manter um determinado percentual dos
compromissos sempre em caixa. Este valor é sempre
superior ao maximo de exposicdo em uma Unica empresa
do portfélio. Por fim, os prazos de integralizacdo dos
cotistas que subscrevem capital na Spectra é sempre
inferior ao menor prazo de integralizacdo dos fundos onde
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a Spectra investe. Com isso, a Spectra possui a totalidade do
capital a ser investido nos fundos iliquidos com
disponibilidade suficiente para honrar seus compromissos.

Margem de Seguranca ao Risco de Liquidez:

- E definido pelo Comité de Riscos e Investimentos o
percentual do PL dos fundos alocado em ativos de liquidez
imediata.

Teste de Estresse:

- As Administradoras contratadas, Banco BTG Pactual S.A,
Banco Daycoval, Intrag e Bradesco BEM DTVM, sao
responsaveis pelo controle de risco, baseado em
metodologias de Value at Risk (VaR) e Testes de Stress,
enquanto que a gestora efetua o planejamento do fluxo de
caixa e controle de indicadores de risco, através do
acompanhamento de relatdrios didrios e mensais. Caso
algum limite seja excedido, as administradoras emitem um
alerta para que o gestor atue visando restabelecer os
padroes definidos.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e
controles internos para o cumprimento das
normas especificas de que trata o inciso | do
art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

N/A.

10.7. Endereco da pagina do administrador na
rede mundial de computadores na qual podem
ser encontrados os documentos exigidos pelo
art. 14 desta Instrugao

https://spectrainvest.com/

11. Contingéncias

11.1. Descrever o0s processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo
passivo, e sejam relevantes para
patriménio pessoal, incluindo:

seu

a. Principais fatos

N/A.
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b. Valores, bens ou direitos envolvidos

N/A.

11.2. Descrever o0s processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que o diretor responsdavel pela
administracdo de carteira de valores
mobilidrios figure no polo passivo e que afetem
0 seus negdcios ou sua reputagao profissional,
incluindo:

a. Principais fatos

N/A.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos

N/A.

11.3. Descrever  outras  contingéncias
relevantes ndo abrangidas pelos itens
anteriores:

N/A.

11.4. Descrever condenacdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos
em processos que ndo estejam sob sigilo, em
gue tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principais fatos

N/A.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos

N/A.

11.5. Descrever condenagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos
em processos que ndo estejam sob sigilo, em
gue o diretor responsavel pela administracao
de carteiras de valores mobilidrios tenha
figurado no polo passivo e tenha afetado seus
negécios ou sua reputacdo profissional,
indicando:

a. Principais fatos

Ricardo Kanitz esteve no polo passivo em uma acgdo de
execucdo referente a sentenca parcial de arbitragem que
julgava haveres e 6nus relacionados a sua participacdo na
sociedade da Ocroma Investimentos e Gestdo Ltda.
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. Valores, bens ou direitos envolvidos

Essa acdo foi encerrada e n3do afetou os negécios nem
imagem do profissional.

12.

Declaragdes

Declaracdo do administrador, atestando
que reviu o formulario de referéncia

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.

. Declaragcdo do administrador, atestando

gue o conjunto de informacbdes nele
contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo de seus negdcios (PF) ou da
estrutura, dos negécios, das politicas e das
praticas adotadas pela empresa (PJ)

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.

Declaragdes adicionais do administrador,
atestando: acusacdes decorrentes de
processos administrativos, bem como
punicdes sofridas, nos ultimos 5 (cinco)
anos, em decorréncia de atividade sujeita
ao controle e fiscalizacdao da CVM, Banco
Central do Brasil, Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC, incluindo que ndo
estd inabilitado ou suspenso para o
exercicio de cargo em instituicdes
financeiras e demais entidades autorizadas
a funcionar pelos citados 6rgaos

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.

. Declaragdes adicionais do administrador,

atestando: condenagdes por crime
falimentar, prevaricacao, suborno,
concussdo, peculato, "lavagem" de

dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, contra a economia popular, a
ordem econdmica, as relacbes de
consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a
pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos
publicos, por decisdo transitada em

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formuldrio de referéncia diretamente
pelo sistema.
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julgado, ressalvada a de

reabilitagao

hipdtese

. Declaragdes adicionais do administrador,
atestando: impedimentos de administrar
seus bens ou deles dispor em razdao de
decisdo judicial e administrativa

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.

Declaragdes adicionais do administrador,
atestando: inclusdo em cadastro de
servigos de prote¢do ao crédito

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.

. Declaragbes adicionais do administrador,
atestando: inclusdao em relagdo de
comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.

. Declaragdes adicionais do administrador,
atestando: titulos contra si levados a
protesto

Declaragao enviada formalmente pelo sistema CVM WEB,
através do envio do formulario de referéncia diretamente
pelo sistema.
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