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PROSPECTO DEFINITIVO

(“Prospecto”)

DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DAS SUBCLASSES A E B DA

CLASSE UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 63.445.895/0001-98

ADMINISTRADOR E COORDENADOR LiDER

btqgpactusl

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 22250-040, Rio de Janeiro —RJ

A SPECTRA

SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ n2 44.011.526/0001-42, Rua Amauri, n2 255, 62 Andar, Jardim Europa, CEP 01448-000, Sdo Paulo — SP
CLASSIFICAGAO: CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA

CODIGO DAS COTAS DA SUBCLASSE A NO BALCAO B3: 64245255CA
CODIGO ISIN DAS COTAS DA SUBCLASSE A: BROQSMCTF009
CODIGO DAS COTAS DA SUBCLASSE B NO BALCAO B3: 64245255CB
CODIGO ISIN DAS COTAS DA SUBCLASSE B: BROQ8MCTF017

REGISTRO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO N2 0125334 E DA CLASSE N2 0024120, CONCEDIDOS EM 30 DE OUTUBRO 2025
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/286, CONCEDIDO EM 7 DE NOVEMBRO DE 2025*
ANBIMA

Autorreguiagso

ANBIMA

* concedido por meio do rito de registro automadtico de distribuicéo, nos termos da Resolugcéio CVM 160
) Ndo foi realizada a classificacdo definitiva de risco (rating) para as cotas desta emissdo

A CLASSE UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MU LTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 63.445.895/0001-98 (“Classe” ou “Classe Unica” e “Fundo”, respectivamente), classe tnica de fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em participagdes, constituida nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), sob gestdo da SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade inscrita no CNPJ sob o n? 44.011.526/0001-42, com sede no Municipio e Estado do
S&o Paulo, localizado a Rua Amauri, n2 255, 62 andar, Jardim Europa, CEP 01448-000, devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de administragdo de carteira de valores mobilidrios,
na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério CVM n2 12.556, expedido em 6 de setembro de 2012, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestor”),
e administrada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23, credenciada como administradora de
carteira de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada na forma de seus
documentos constitutivos (“Administrador” e, quando em conjunto com o Gestor, os “Prestadores de Servigos Essenciais”), realiza, com a intermediagdo do BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS., conforme acima qualificado, instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, legalmente
habilitada a executar o servigo de distribuigdo publica de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), na sua primeira emissdo e distribui¢do publica primaria (“Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente) de até 200.000.000 (duzentas milhdes) de cotas da subclasse A (“Cotas da Subclasse A”) e/ou cotas da subclasse B (“Cotas da Subclasse B”) da Classe, todas nominativas
e escriturais (em conjunto, “Cotas”), em série Unica, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real) (“Preco de Emissdo”), em sistema de vasos comunicantes, isto é, a quantidade de
Cotas da Subclasse A e/ou de Cotas da Subclasse B, subscrita por cada Investidor Qualificado (conforme abaixo definido) devera ser diminuida da quantidade total de Cotas, de forma que
a soma das Cotas alocadas entre Cotas da Subclasse A e/ou as Cotas da Subclasse B, corresponda a quantidade total de Cotas objeto da Emissdo (“Si de Vasos C i "), no

RS 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

(“Montante Total da Oferta”)

A Oferta serd realizada sob o rito automatico de distribui¢do e regime de melhores esforcos de colocagdo, exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”). O procedimento de distribui¢do das Cotas podera contar, ainda, com a participagdo de instituicdes intermedidrias autorizadas a distribuir cotas de classe de fundos de investimento, nos termos da
regulamentagdo aplicavel (“Instituicdes Consorciadas” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Intermedidrias”), que poderdo ser convidadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta. As
Instituigdes Consorciadas estdo sujeitas as mesmas obriga¢des e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagdo e regulamentagdo em vigor. O Montante Total da Oferta podera
ser diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, perfazendo o volume minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Montante Minimo da Oferta”).

As Cotas serdo depositadas (i) para distribuigdo no mercado primario, por meio do “Mddulo de Distribuigdo de Ativos — MDA”, administrado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3 (“B3”), podendo, a distribuigao,
ser liquidada financeiramente por meio da B3 ou do Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas (“Escriturador”); e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do “Fundos21 — Médulo de Fundos”
(“Fundos21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, bem como transferidas
privadamente para pessoas que se enquadrem no publico-alvo da Classe e da respectiva Subclasse. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Resolugdo CVM ne 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada, sendo certo que 0 Apéndice de cada Subclasse poderd prever requisitos adicionais para que o investidor seja apto a investir nas Cotas de tal Subclasse, conforme previsto no Anexo
lao b ( idores Quali " ou ). O Administrador, na qualidade de Escriturador sera responsavel pela escrituracdo das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Caso seja
distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitério de distribui¢do, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de Cotas subscritas no dmbito da Oferta sera de RS 0,0022 por Cota (“Custo Unitario de
Distribui¢do”), observado que eventual saldo positivo do Custo Unitario de Distribuigdo serd incorporado ao patriménio da Classe e que qualquer custo adicional podera ser arcado pela Classe, desde que seja classificado como
um encargo nos termos da Resolugdo CVM 175. N3o sera cobrada taxa de distribuicdo primaria para os Investidores que integralizarem as Cotas da Emissdo, no entanto, serd cobrada Taxa de Ingresso (conforme definido neste
Prospecto) dos Investidores que integralizarem as Cotas na Oferta, conforme aplicavel. O Custo Unitario de Distribuigdo ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emissdo.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DA CLASSE DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUGAO CVM 175. OS INVESTIDORES DEVEM LER A
SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 19 A 30. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DA CLASSE, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA SUBCLASSE A E DA SUBCLASSE B A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE
PROSPECTO, NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. O INVESTIMENTO NA CLASSE APRESENTA RISCOS PARA OS INVESTIDORES. AINDA QUE OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS MANTENHAM SISTEMAS DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA O INVESTIDOR. A CLASSE NAO CONTA COM GARANTIA DO COORDENADOR LIDER, DAS
INSTITUIGOES CONSORCIADAS, DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (“FGC”). A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1. DESTE PROSPECTO.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidos junto as InstituicGes Intermedidrias, aos Prestadores de Servigos Essenciais, a CVM e/ou a

B3, por meio dos contatos indicados neste Prospecto. Este Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores dos Prestadores de Servigos iais, do Coordenador Lider, das G}
Consorciadas e da CVM, nos termos do art. 13 da Resolugdo CVM 160.

A data deste Prospecto é de 7 de novembro de 2025.
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2.1 Breve descri¢ao da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuigdo publica, sob o rito automatico e regime de melhores esfor¢os de colocagao,
conduzida pelo Coordenador Lider, com a participagdo das Instituicdes Consorciadas, de acordo com os termos da
Resolugao CVM 160 e da Resolugao CVM 175, do “Instrumento de Constituigéo do Spectra Vil Institucional lll Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes Multiestratégia”, celebrado em 27 de
outubro de 2025 entre os Prestadores de Servigos Essenciais (“Ato de Aprovacdo da Oferta”), do “Instrumento
Particular de Alteragdo do Spectra VIl Institucional Ill Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Participagbes Multiestratégia”, celebrado em 7 de novembro de 2025 entre os Prestadores de Servigos
Essenciais (“IPA”), que aprovou a versao em vigor do regulamento e do anexo descritivo (“Regulamento” e “Anexo
| ao Regulamento”, respectivamente), da CLASSE UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n? 63.445.895/0001-98 (“Fundo” e “Classe” ou
“Classe Unica”, respectivamente), bem como por meio do “Contrato de Estruturacéo, Coordenagdo e Distribuigdo
Publica, em Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo de Cotas das Subclasses A e B da Classe Unica do Spectra
Vil Institucional Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 5 de novembro de 2025, entre a Classe, representada pelo Gestor, o
Coordenador Lider e os Prestadores de Servigos Essenciais (“Contrato de Distribuicdo”).

O Administrador, o Gestor e a Classe sao referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

Os termos e condi¢Ges da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do Ato de Aprovacgdo da Oferta, que,
dentre outras deliberacdes, aprovou: (i) a Emissdo das Cotas da Subclasse A e das Cotas da Subclasse B da Oferta;
(ii) a realizagdo da Oferta; e (iii) a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo, estruturagdo
e distribuicdo publica das Cotas da Emissdo, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, podendo contratar
outras instituicdes devidamente habilitadas para participar do consdrcio de distribuigao.

A Oferta estarad sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM, nos termos dos artigos 26 e 27 da Resolugdo
CVM 160 e conforme procedimentos previstos na Resolugdio CVM 160 e nas demais disposi¢cdes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor.

A Oferta e as Cotas ndo contam com classificagdo de risco, bem como o Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, das Instituicdes Consorciadas, do Gestor, do FGC ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio da Classe e, consequentemente,
do capital investido pelos cotistas da Classe (“Cotistas”).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer
referéncia ao Fundo também deverd ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e qualquer
referéncia a Classe também deverad ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

Para fins deste Prospecto, “Dia Util” significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de S3o Paulo; e (ii) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Termos iniciados em maiulscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto, terdo o significado
Ihes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentagao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

A Classe ¢é a Unica classe de cotas do Fundo e foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade
limitada, com prazo de durac¢do determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas emitidas por qualquer Subclasse (conforme abaixo definido), prorrogéaveis por até
2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos
desinvestimentos da Classe, a exclusivo critério do Gestor, sem a necessidade de aprovagdao em Assembleia de
Cotistas (conforme abaixo definido).

A Classe é composta por 2 (duas) subclasses, sendo: (i) a Subclasse de Cotas A (“Subclasse A”); e (ii) a Subclasse
de Cotas B (“Subclasse B” e, quando em conjunto com a Subclasse A, as “Subclasses”), cujas caracteristicas
especificas estdo descritas nos seus respectivos apéndices (“Apéndice A” e “Apéndice B”, respectivamente e, em
conjunto, “Apéndices”).
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As Cotas de cada Subclasse corresponderdo a fragdes ideais da parcela do patrimonio liquido atribuivel a
respectiva Subclasse, calculada nos termos dos Apéndices, conforme aplicdvel, bem como terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes para cada Subclasse, que
se diferenciam pelas caracteristicas descritas abaixo, incluindo o direito de comparecer as assembleias de
Cotistas para a qual serdo convocados apenas os Cotistas da Classe ou Subclasse, conforme aplicavel
(“Assembleia Especial de Cotistas”), e as assembleias de Cotistas para a qual serdo convocados todos os Cotistas
de todas as classes do Fundo, conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” e, quando em conjunto com a
Assembleia Especial de Cotistas, “Assembleia de Cotistas”), sendo atribuido a cada Cotista uma quantidade de
votos representativa de sua participacao financeira na Classe ou na Subclasse, conforme aplicavel, ressalvadas
as hipoteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas no Regulamento e no Anexo | ao
Regulamento, bem como na regulamentagdo aplicavel.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em
nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista. Adicionalmente, quando as Cotas estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sua
titularidade sera comprovada por emissdo de extrato em nome dos Cotistas.

Ndo haverd resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos no Anexo | ao Regulamento.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigdo de Cotas em novas emissGes, salvo se de outra
forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdo em questdo.

Caracteristicas das Subclasses

As Cotas da Subclasse A terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢des especificas, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento:

Investidores Qualificados, que vierem a subscrever Cotas até o dia 15 de margo de
Publico-Alvo: 2026, ou Investidores Qualificados que vierem a subscrever no minimo RS
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) apds o dia 15 de margo de 2026.

Sera devida ao Gestor, pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A, uma Taxa de
Gestdo apurada da seguinte forma:

(i) durante os primeiros 4 (quatro) anos contados da data da primeira integralizagdo de
Cotas de qualquer Subclasse (“Data da Primeira Integralizacdo”), 1,25% (um inteiro, vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Capital Comprometido pelos titulares
das Cotas da Subclasse A, sendo este percentual corrigido anualmente pela variagdo
positiva do IPCA (conforme abaixo definido), a partir da Data da Primeira Integralizagdo; e

(ii) a partir do 52 (quinto) ano contado da Data da Primeira Integralizagdo (inclusive),
o percentual mencionado no inciso (i) acima, devidamente corrigido, serd reduzido em
0,10% (dez centésimos por cento), no final do ano, a cada 12 (doze) meses, observado
que o valor da Taxa de Gestdo ndo podera ser inferior a 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) ao ano do Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da Subclasse A,
sendo os percentuais corrigidos anualmente pela varia¢ao positiva do IPCA, a partir da
Data da Primeira Integralizagao.

Sem prejuizo do disposto acima, serd devida pela Classe, ainda, uma remuneragéo
Taxa de Gestdo: correspondente a 1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre
o Capital Comprometido por Cotistas que subscreverem novas Cotas da Subclasse
A em data posterior a data da primeira integralizagdo das cotas de quaisquer dos
fundos que compdem a definicdo da Soma do Valor Base (conforme abaixo definido),
calculada pro rata temporis entre: (i) a data da primeira integralizacdo das cotas de
quaisquer dos fundos que compdem a definicio da Soma do Valor Base; e (ii) a
primeira data de integralizacdo de Cotas da Subclasse A pelo novo Cotista.
Aremuneragdo prevista neste paragrafo serd paga pela Classe ao Gestor no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente a da data de assinatura do respectivo Boletim
de Subscricdo, e debitada exclusivamente da parcela do Patrimonio Liquido (conforme
definido no Regulamento) atribuivel a Subclasse A.

Na hipdtese de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa (conforme abaixo
definido), o Gestor devera receber integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa
de Gestdo até a data de sua efetiva destituicdo, observado ainda que, no caso de
destituicdo sem Justa Causa, o Gestor continuara recebendo a Taxa de Gestdo por um
periodo adicional de 6 (seis) meses contados da sua efetiva destituigao.
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A Taxa de Gestdo sera apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més que se refere, incidente sobre o Capital Comprometido pelos titulares das Cotas
da Subclasse A.

O pagamento das remuneragGes aos Prestadores de Servigos (conforme definido no
Regulamento) contratados diretamente pelo Gestor pode ser efetuado diretamente
pela Classe, nas formas e prazos por eles ajustados, até o limite da Taxa de Gestdo.

A Classe estard sujeita, ainda, as taxas de administracao, gestdo, performance,
ingresso e/ou saida, bem como as taxas de qualquer outra natureza que vierem a ser
cobradas pelos Ativos Alvo ou Ativos Finais.

Taxa de Ingresso:

Sera devida a Classe uma taxa de ingresso pelo Cotista titular de Cotas da Subclasse A
que vier a subscrever Cotas apds o dia 15 de margo de 2026, por quaisquer de seus
investidores, a qual sera calculada de acordo com a seguinte formula:

Taxa de Ingresso = C x [(¥iL,Pit;) — (Tit1P) — (BiZ140)]
Onde:

“C” significa o Capital Comprometido do respectivo Cotista subscritor de Cotas da
Subclasse A entrante;

“ on

n” significa o nimero de integralizagGes realizadas em atendimento a Chamadas de
Capital pelo Cotista que possuir maior Percentual Integralizado (conforme abaixo
definido) entre todos os investidores dos fundos de investimento em participagGes
administrados pelo Administrador e cujas carteiras sejam geridas pelo Gestor e que
invistam no FIP Master Brasil (“Cotista com Maior Percentual Integralizado”);

“P” significa o Percentual Integralizado em cada Chamada de Capital pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado;

“t” significa a taxa equivalente a 100% (cem por cento) do IPCA, capitalizado
exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
data da respectiva integralizacdo feita pelo Cotista com Maior Percentual
Integralizado, em consonancia com a definicdo de “n” acima, até a data de subscri¢do
de Cotas da Subclasse A pelo Cotista sujeito a Taxa de Ingresso;

“m” significa o nimero de amortizagGes realizadas e recebidas pelo Cotista com Maior
Percentual Integralizado; e

“A” significa o percentual amortizado em cada amortizacdo recebida pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado.

Taxa de
Performance:

Quando a distribui¢do de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse A exceder o Capital
Investido, devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem por cento)
do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por
cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia
Util (“Capital Corrigido”), o Gestor fard jus a uma taxa de performance calculada e devida
nos termos abaixo descritos (“Taxa de Performance”).

Enquanto a distribuicdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse A ndo superar o
Capital Corrigido, ndo havera distribuicdo de Taxa de Performance.

Uma vez que (a) a distribuicdo de resultados da Classe paga aos Cotistas da Subclasse
A ultrapasse o valor bruto do Capital Corrigido, e até que (b) a Taxa de Performance
paga ao Gestor atinja PA (conforme abaixo definido) da diferenca do valor do Capital
Investido e do Capital Corrigido, descontada a atualizacdo monetaria pelo IPCA
(“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Se:

DR>Y"CIi X (1+IPCA) x (1 + St)*

Entdo:
TP1 = VE x 100%
Até que:
_wn Cli X PA X [(1+56)'-1]
TP1=)] -PA)
Onde:

“DR” significa o valor da amortizacdo de Cotas da Subclasse A;
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“CI” significa o Capital Investido pelo Cotista da Subclasse A;

“IPCA” significa variacdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por dia util;

“St” significa a sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“t” significa a quantidade total de dias Uteis entre a data de aplicagdo e a data de cdlculo;
“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e

“VE” significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos Cotistas da Subclasse A a
titulo de amortizagdo de cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe, apds distribuido o
Capital Corrigido.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao Gestor que sera o seguinte: (a) 5,0%
(cinco inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse A,
liguidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagao
do IPCA acrescida de sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento); (b) 10,0% (dez
inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse A, liquidos
da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA
acrescida de sobretaxa de 10,0% (dez inteiros por cento); e (c) 15,0% (quinze inteiros
por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse A, liquidos da Taxa
de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA
acrescida de sobretaxa de 12,0% (doze inteiros por cento).

Para fins de clareza, a distribuicdo efetuada ao Gestor durante o Periodo de Catch-Up sera
computada como distribuicdo para o calculo previsto neste item.

Apods o Periodo de Catch-Up, a distribuicdo da Taxa de Performance serd feita de acordo
com a férmula de calculo abaixo:

TP2=VDx PA
Onde:
“TP2” significa a Taxa de Performance paga apds o Periodo de Catch-up; e

“VD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas da Subclasse A a titulo de
amortizagdo de cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe, apds o Periodo de Catch-up.

Uma vez atingidos os percentuais de retorno aos cotistas previstos acima, o novo PA
(percentual aplicavel) serd aplicado retroativamente a totalidade do valor retornado ao
Cotista da Subclasse A que superar o Capital Investido, corrigido pela variagao do IPCA.

A data de atualizacdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso este dia ndo
seja um Dia Util, a atualizacdo ser4 feita com base no Dia Util subsequente. Caso, no dia de
amortizagdo, liquidagdo ou apuragdo da Taxa de Performance, o IPCA ndo tenha sido
divulgado, serd utilizada a Gltima variagcdo disponivel.

ATaxa de Performance sera calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente
pagos aos Cotistas da Subclasse A, e/ou quando da liquidag¢do da Classe, apds o pagamento
aos Cotistas do Capital Corrigido. Em qualquer hipétese de amortizagao ou liquidagdo da
Classe, o pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a totalidade de seus
ativos e somente podera ser realizado em espécie.

A Taxa de Performance serd calculada e provisionada na data do pagamento. O calculo
devera ser enviado pelo Gestor ao Administrador para validagdo previa.

O Capital Corrigido ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Classe por parte do Administrador ou
do Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe
proporcionarao retorno aos Cotistas.

Destituicdo do
Gestor:

O Gestor, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fard jus ao recebimento de
remuneracgdo a titulo de Taxa de Performance (conforme abaixo definido) relativa aos
investimentos que, até a data de sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou
comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja realizacgdo tenha sido
comprometida mediante celebragdo de acordo de investimento, acordo de subscricdo ou
documento de mesma natureza, ainda que sujeito a condigdo (“Investimentos
Realizados”).




A Taxa de Performance sera paga ao Gestor destituido a medida da realizacdo das
amortizac¢des de Cotas da Subclasse A, relativas aos Investimentos Realizados ou quando
da liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro.

As Cotas da Subclasse B terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cGes especificas, sem prejuizo de
outras previstas no Regulamento:

Investidores Qualificados, que vierem a subscrever Cotas apds o dia 15 de margo de 2026

Publico-Alvo: - -
e ndo se enquadrem no publico-alvo da Subclasse A.

Sera devida ao Gestor, pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse B, uma Taxa de
Gestdo apurada da seguinte forma:

(i) durante os primeiros 4 (quatro) anos contados da Data da Primeira Integralizagdo,
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Capital
Comprometido pelos titulares das Cotas da Subclasse B, sendo este percentual
corrigido anualmente pela variagao positiva do IPCA, a partir da Data da Primeira
Integralizagdo; e

(ii) a partir do 52 (quinto) ano contado da Data da Primeira Integralizacao (inclusive),
o percentual mencionado no inciso (i) acima, devidamente corrigido, serd reduzido em
0,10% (dez centésimos por cento), no final do ano, a cada 12 (doze) meses, observado
que o valor da Taxa de Gestdo ndo podera ser inferior a 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) ao ano do Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da Subclasse B,
sendo os percentuais corrigidos anualmente pela variagdo positiva do IPCA, a partir da
Data da Primeira Integralizacdo.

Sem prejuizo do disposto acima, serd devida pela Classe, ainda, uma remuneragdo
correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre
o Capital Comprometido por Cotistas que subscreverem novas Cotas da Subclasse B
em data posterior a data da primeira integralizacdo das cotas de quaisquer dos fundos
que compGem a definicdo da Soma do Valor Base, calculada pro rata temporis entre:
(i) a data da primeira integralizagdo das cotas de quaisquer dos fundos que compdem
Taxa de Gest3o: a definicdo da Soma do Valor Base; e (ii) a primeira data de integralizagdo de Cotas da
Subclasse B pelo novo Cotista. A remuneragao prevista neste paragrafo sera paga pela
Classe ao Gestor no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a da data de assinatura
do respectivo Boletim de Subscricdo, e debitada exclusivamente da parcela do
Patrimonio Liquido atribuivel a Subclasse B.

TMENTS

Na hipotese de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa, o Gestor devera receber
integralmente o que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo até a data de sua efetiva
destituicdo, observado ainda que, no caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo a Taxa de Gestdo por um periodo adicional de 6 (seis) meses
contados da sua efetiva destituicao.
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A Taxa de Gestdo serd apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e

‘ dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
\ més que se refere, incidente sobre o Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da
Subclasse B.

O pagamento das remuneragdes aos Prestadores de Servigos contratados
diretamente pelo Gestor pode ser efetuado diretamente pela Classe, nas formas e
prazos por eles ajustados, até o limite da Taxa de Gestao.

A Classe estard sujeita, ainda, as taxas de administragdo, gestdo, performance,
ingresso e/ou saida, bem como as taxas de qualquer outra natureza que vierem a ser
cobradas pelos Ativos Alvo e Ativos Finais.

Sera devida a Classe uma taxa de ingresso pelo Cotista titular de Cotas da Subclasse B
que vier a subscrever as Cotas apds o dia 15 de margo de 2026 por quaisquer de seus
investidores, a qual sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

Taxa de Ingresso = C x [(XiL1Pity) — (Ti1Pi) — (Xi2140)]

Taxa de Ingresso:
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Onde:

“C” significa o Capital Comprometido do respectivo Cotista subscritor de Cotas da
Subclasse B entrante;

“n” significa o nimero de integralizagdes realizadas em atendimento a Chamadas de
Capital pelo Cotista que possuir maior Percentual Integralizado entre todos os
investidores dos fundos de investimento em participagGes administrados pelo
Administrador e cujas carteiras sejam geridas pelo Gestor e que invistam no FIP
Master Brasil (“Cotista com Maior Percentual Integralizado”);

“P” significa o Percentual Integralizado em cada Chamada de Capital pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado;

“t” significa a taxa equivalente a 100% (cem por cento) do IPCA, capitalizado
exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
data da respectiva integralizacdo feita pelo Cotista com Maior Percentual
Integralizado, em consonancia com a defini¢do de “n” acima, até a data de subscri¢do
de Cotas da Subclasse B pelo Cotista sujeito a Taxa de Ingresso;

“m” significa o nimero de amortizacGes realizadas e recebidas pelo Cotista com Maior
Percentual Integralizado; e

“A” significa o percentual amortizado em cada amortizagdo recebida pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado.

Taxa de
Performance:

Quando a distribuicdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse B exceder o
Capital Investido, devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem
por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito
inteiros por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Capital Corrigido”), o Gestor fara jus a uma taxa de
performance calculada e devida nos termos abaixo descritos (“Taxa de Performance”).

Enquanto a distribuigdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse B ndo superar
o Capital Corrigido, ndo havera distribuicdo de Taxa de Performance.

Uma vez que (a) a distribuicdo de resultados da Classe paga aos Cotistas da Subclasse B
ultrapasse o valor bruto do Capital Corrigido, e até que (b) a Taxa de Performance paga
ao Gestor atinja “PA” (conforme abaixo definido) da diferenga do valor do Capital
Investido e do Capital Corrigido, descontada a atualizagdo monetdria pelo IPCA
(“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Se:

DR> Y CIi x (1 +1PCA)" x (1+St)*

Entdo:
TP1 = VE x 100%
Até que:
_ wn Cli X PAX [(1+SD)'-1]
TP1=3 a-ra)
Onde:

“DR” significa o valor da amortizacdo de Cotas da Subclasse B;
“CI” significa o Capital Investido pelo Cotista da Subclasse B;

“IPCA” significa variagdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por dia util;

“St” significa a sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“t” significa a quantidade total de dias Uteis entre a data de aplicagdo e a data de célculo;
“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e

“VE” significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos Cotistas da Subclasse B

a titulo de amortizacdo de cotas ou por ocasido da liquidacao da Classe, apds distribuido
o Capital Corrigido.
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“PA” significa o percentual aplicavel devido ao Gestor que sera o seguinte: (a) 5,0%
(cinco inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse B,
liguidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variacdo
do IPCA acrescida de sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento); (b) 10,0% (dez inteiros
por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse B, liquidos da Taxa
de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA acrescida
de sobretaxa de 10,0% (dez inteiros por cento); e (c) 15,0% (quinze inteiros por cento)
quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse B, liquidos da Taxa de
Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagao do IPCA acrescida de
sobretaxa de 12,0% (doze inteiros por cento).

Para fins de clareza, a distribuicdo efetuada ao Gestor durante o Periodo de Catch-Up
sera computada como distribuigdo para o célculo previsto neste item.

Apos o Periodo de Catch-Up, a distribuicdo da Taxa de Performance sera feita de acordo
com a férmula de cdlculo abaixo:

TP2=VD x PA
Onde:
“TP2” significa a Taxa de Performance paga apds o Periodo de Catch-up; e

“VD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas da Subclasse B a titulo
de amortizacdo de cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe, apds o Periodo de
Catch-up.

Uma vez atingidos os percentuais de retorno aos cotistas previstos acima, o novo PA
(percentual aplicavel) sera aplicado retroativamente a totalidade do valor retornado ao
Cotista da Subclasse B que superar o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA.

A data de atualizagdo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso este dia ndo
seja um Dia Util, a atualizag3o sera feita com base no Dia Util subsequente. Caso, no dia
de amortizagdo, liquidagdo ou apuragdo da Taxa de Performance, o IPCA ndo tenha sido
divulgado, serd utilizada a ultima variagdo disponivel.

A Taxa de Performance serd calculada apenas sobre os valores amortizados e
efetivamente pagos aos Cotistas da Subclasse B, e/ou quando da liquidacdo da Classe,
apdés o pagamento aos Cotistas do Capital Corrigido. Em qualquer hipdtese de
amortizacdo ou liquidacdo da Classe, o pagamento da Taxa de Performance sera
apurado sobre a totalidade de seus ativos e somente podera ser realizado em espécie.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada na data do pagamento. O calculo
devera ser enviado pelo Gestor ao Administrador para validagdo previa.

O Capital Corrigido ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou do
Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe
proporcionarao retorno aos Cotistas.

Destituicdo do
Gestor

O Gestor, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fara jus ao recebimento de
remuneracdo a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data
de sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizacdo tenha sido comprometida mediante celebracdo de acordo
de investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma natureza, ainda que
sujeito a condi¢do (“Investimentos Realizados”).

A Taxa de Performance serd paga ao Gestor destituido a medida da realizacdo das
amortizagdes de Cotas da Subclasse B, relativas aos Investimentos Realizados ou quando
da liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro.

Para fins deste Prospecto:

. “Capital Comprometido” significa o valor resultante da multiplicagdo do: (a) nimero de Cotas que a

totalidade dos subscritores de Cotas se comprometem a integralizar quando da assinatura do Boletim
de Subscricdo (conforme abaixo definido) e do respectivo Compromisso de Investimento (conforme
abaixo definido), pelo (b) preco de emissdo das Cotas da respectiva Subclasse;

. “Soma do Valor Base” significa a soma do capital comprometido, isto é, o montante total de cotas

subscritas, integralizadas ou nao, dos seguintes fundos ou classes de cotas, conforme o caso: (i) a Classe;
(ii) o SPECTRA VII LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO em constituicdo; e quaisquer outros
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fundos de investimento ou classes de cotas que: (a) invistam diretamente no FIP Master Brasil (conforme
abaixo definido), ou (b) invistam em Ativos Finais (conforme abaixo definido) paralelamente a Classe e
gue estejam dentro da familia de fundos da estrutura “VII” de captacao, cujas carteiras sdo geridas pelo
Gestor, sendo certo que ndo havera dupla contagem de Capital Comprometido, observado, em todos
os casos, conforme disposto no item “11.2.2.” do Anexo | ao Regulamento;

° “Ativos Finais” significa as sociedades, demais titulos e valores mobilidrios, direitos de crédito ou outros
ativos elegiveis para investimento pelos Ativos Alvo, que tenham efetivamente recebido investimentos
ou sido subscritos ou adquiridos pela Classe, de forma indireta, por meio dos Ativos Alvo; e

. “Justa_Causa” significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes, devidamente
comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou decisdo arbitra final: (a) negligéncia grave,
ma-fé ou desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagGes nos termos do Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificagdo enviada por qualquer interessado; (b) violagdo material de suas obrigagGes nos
termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificagdo enviada por qualquer interessado; e (c) fraude no cumprimento de suas
obrigacGes nos termos do Anexo | ao Regulamento. Sera considerado como justa causa, ainda, o
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios.

2.3 Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo certo que o Apéndice de cada Subclasse
podera prever requisitos adicionais para que o investidor seja apto a investir nas Cotas de tal Subclasse, conforme
previsto no Anexo | ao Regulamento.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo da CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 11”).

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada
por restricio legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicdes Intermediarias a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Cotistas sujeitos a Resolugdo CMN 4.963 e/ou demais normas especificas, aplicaveis a eles e as suas
aplicagdes, serdo exclusivamente responsdveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de
concentragao e diversificagdo estabelecidos pelas regulamentagdes a que estdao submetidos, sendo certo que
o controle dos referidos limites ndo é de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais, os quais,
por sua vez, sdo responsaveis apenas pelos limites e condi¢cGes estabelecidas no Regulamento e Anexo | da
Classe.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugdao CVM 160 e do artigo do artigo 29, inciso XIl, da
Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”): (i) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes Intermediarias, do Fundo, da Classe e/ou dos
Prestadores de Servigos Essenciais, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das
InstituicGes Intermediarias; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Intermediarias
e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) Assessores de Investimento
(conforme abaixo definido) que prestem servigos as Instituicdes Intermediarias; (v) demais profissionais que
mantenham, com a qualquer das Instituicdes Intermedidrias, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; (viii) classes de fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a qualquer das pessoas aqui mencionadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
documento assinado pelo Investidor, que formaliza a subscricdo das Cotas (“Boletim de Subscricdo”) ou
documento equivalente de aceita¢do da Oferta a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito desta Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo o Boletim de Subscricdo ou
documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta, automaticamente cancelados, observadas as exce¢Ges
previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito desta Oferta, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

N3o serdo realizados esforgos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.4 Indicagao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas (i) para distribuigdo no mercado primario, por meio do “Mdédulo de Distribuigdo de
Ativos — MDA”, administrado pela B3, podendo, a distribuicao, ser liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem registradas eletronicamente na B3.
2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O Preco de Emissdo de cada Cota serd, nos termos do Ato de Aprovacdo da Oferta, equivalente a RS 1,00 (um
real), acrescido, conforme o caso, da Taxa de Ingresso (conforme abaixo definido) e serd fixo até a data de
encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido)
e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

Podera ser devida a Classe uma Taxa de Ingresso pelo Cotista titular das Cotas da Subclasse A ou das Cotas da
Subclasse B, conforme descrita no quadrante do item 2.2. acima, deste Prospecto.

O Custo Unitario de Distribuicdo, por sua vez, corresponde a R$ 0,0022 por Cota, observado que eventual saldo
positivo do Custo Unitdrio de Distribuicdo sera incorporado ao patriménio da Classe e que qualquer custo
adicional podera ser arcado pela Classe, desde que seja classificado como um encargo nos termos da Resolucao
CVM 175. O Custo Unitario de Distribuicdo ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas
no ambito desta Emissdo.

Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja o item 11.2. “Demonstrativo do
Custo da Distribuigdo” na pagina 67 deste Prospecto.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Montante Total da Oferta

O Montante Total da Oferta serd de até RS 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais), podendo ser diminuido
em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que seja observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme abaixo definido).

Montante Minimo da Oferta

A manutencio da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizacdo do Montante Minimo da Oferta de RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais), com base no Prego de Emissdo, correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas. Atingido o Montante Minimo da Oferta, os Prestadores de Servigos Essenciais de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento, devendo as Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) ser
canceladas pelo Administrador.

Lote Adicional

N&o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote adicional, nos termos do
artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Lote Suplementar

Ndo serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opc¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.
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2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 200.000.000 (duzentas milhGdes) de Cotas, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes, podendo tal quantidade inicial ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta. A definicdo da quantidade final de Cotas da Subclasse A e de Cotas da
Subclasse B sera realizada no Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), observado o Sistema de
Vasos Comunicantes.

Vasos Comunicantes

A alocacdo das Cotas objeto da Emissdao, no ambito da Oferta, ocorrera por meio do sistema de vasos
comunicantes, isto é, a quantidade de Cotas da Subclasse A e/ou Cotas da Subclasse B, subscrita por cada
Investidor devera ser diminuida da quantidade total de Cotas, de forma que a soma das Cotas alocadas entre
Cotas da Subclasse A e/ou as Cotas da Subclasse B, corresponda a quantidade total de Cotas objeto da Emissdo
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).

12
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3.1 Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

O objetivo da Classe é buscar retorno por meio da aplicagdo de seu patrimonio liquido em investimentos em
cotas de emissdao do SPECTRA VII BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA,
fundo de investimento em participagao, inscrito no CNPJ sob o n? 63.546.478/0001-31 (“FIP Master Brasil”), cuja
carteira é gerida pelo Gestor (“Ativos Alvo”). A carteira do FIP Master Brasil é gerida pelo Gestor.

A politica de investimentos da Classe (“Politica de Investimentos”) prevé que a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patrimonio liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no art. 11, § 42, do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175, sendo certo que o referido limite ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, o qual ndo
deve ultrapassar o tltimo Dia Util do 62 (sexto) més subsequente de cada um dos eventos de integralizagdo de
Cotas previsto em cada Compromisso de Investimento (conforme abaixo definido).

A aquisi¢do dos Ativos Alvo poderéd ocorrer no mercado primario ou secundario. A Classe Unica ndo poderd
investir em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis.

O Gestor poderd, sem limitagdo, investir, por meio dos Ativos Alvo, observados os termos do Anexo | ao
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, nos ativos elegiveis para investimento pelo FIP Master Brasil, nos
termos de seu regulamento, quais sendo: (i) agdes, bonus de subscri¢do, debéntures simples e notas comerciais
e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de sociedades por agdes,
de capital aberto ou fechado, que sejam companbhias; (ii) titulos, contratos e valores mobilidrios representativos
de participacdo de sociedades limitadas; (iii) cotas de fundo de investimento em participagdes, constituidos nos
termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, inclusive, cotas de fundo de investimento
em participagOes, constituidos nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, sob
gestdo do Gestor ou de terceiros; e (iv) cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso.

Para fins deste Prospecto, entende-se como “Sociedades Investidas”, uma sociedade investida, direta ou
indiretamente, pelo Ativo Alvo.

Sem prejuizo do investimento minimo em Ativos Alvo previsto acima, a Classe podera investir até 100% (cem por
cento) do total do patriménio liquido em Ativos Financeiros (conforme abaixo definido) e Ativos Alvo, em
conjunto, de um Unico emissor.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do patrimonio
liqguido devera estar alocada em: (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive
aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolu¢do CVM 175, bem
como aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas;
(ii) titulos publicos federais, em operac¢des finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, poderd aprovar novos ativos financeiros
a serem investidos pela Classe Unica, conforme o caso; e (iv) outros ativos permitidos pela Resolucdo CVM 175
(“Ativos Financeiros”).

Na data deste Prospecto, a Classe e/ou o FIP Master Brasil ndo celebraram qualquer instrumento vinculante que
Ihes garantam o direito a aquisicio de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo de recursos
decorrentes da Oferta, direta ou indiretamente, de modo que a destinagdo de recursos ora descrita é estimada,
nao configurando qualquer compromisso da Classe, do FIP Master Brasil ou do Gestor em relagdo a efetiva
aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta, cuja concretizacdo dependera, dentre outros fatores, da
existéncia de ativos disponiveis para investimento pela Classe e pelo FIP Master Brasil.

O FIP Master Brasil, até esta data, ndo efetivou sua primeira emissdo de cotas e, portanto, ndo tem quaisquer
ativos em sua carteira.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA CLASSE, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO COORDENADOR
LIDER E/OU PELAS INSTITUICOES CONSORCIADAS, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGCAO ESPERADA COM O
INVESTIMENTO NA CLASSE E NO FUNDO, OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE
DE SEU INVESTIMENTO NA CLASSE E NO FUNDO.
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A CLASSE UNICA DO FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
COORDENADOR LIiDER, DAS INSTITUICOES CONSORCIADAS OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELA CLASSE UNICA DO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELAS INSTITUICOES
CONSORCIADAS, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGCAO ESPERADA
COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUiZO RESULTANTE DE
SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdao dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formag¢ao dos pregos
destas operagoes

Conforme mencionado no item 3.1 acima, de acordo com a Politica de Investimentos e a definigdo de “Ativos
Alvo”, o Gestor, em nome da Classe, subscrevera cotas do FIP Master Brasil, o qual é um fundo de investimento
de participacdo gerido pelo Gestor.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES, AO SUBSCREVEREM AS COTAS, DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A TOTALIDADE
DOS RECURSOS DA CLASSE, EXCETO AQUELES INVESTIDOS EM ATIVOS FINANCEIROS, SERA APLICADA NO
ATIVO ALVO.

O Gestor ndo recebera qualquer remuneracgdo do Ativo Alvo (FIP Master Brasil).

O Administrador e as Afiliadas (conforme abaixo definido) do Administrador atuam em varios segmentos.
As Afiliadas do Administrador desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, distribuicdo de
valores mobilidrios (incluindo, sem limitagdo, a distribuicdo das Cotas da Classe Unica no ambito da Primeira
Emissdo e eventuais distribuigdes subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras.

Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Administrador, poderdao ocorrer
situagGes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Administrador estejam em conflito com os
interesses da Classe Unica. Na hipdtese de potenciais situacdes de conflito de interesses acima mencionadas,
incluindo a sua contratacgdo para prestacdo de servicos e a celebragdo de transagées entre tais Afiliadas e a Classe
Unica e, o Administrador devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em
consideracdo o melhor interesse da Classe Unica e seus Cotistas, respeitado o disposto no Anexo | ao
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel sobre conflito de interesses.

Conforme mencionado no item 3.1 acima, a Classe Unica podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo
alocada em Ativos Alvo, nos termos do Anexo | ao Regulamento, em Ativos Financeiros de emissdo do
Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam
fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde j& estabelecido que o
investimento em tais Ativos Financeiros nao configurara conflito de interesses.

Para fins deste Prospecto, “Afiliadas” significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio
de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa (conforme definido adiante) ou esteja sob controle
comum com tal Pessoa. Adicionalmente, para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja
por meio da titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

Para fins deste Prospecto, “Pessoa” significa um individuo, uma pessoa juridica, um fundo de investimento,
independentemente de sua forma societdria, uma corporagdo, uma associagdo, um consorcio (na forma da Lei
n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada), um condominio ou uma sociedade de fato com ou
sem personalidade juridica, entes do governo e entidades politicas.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR
DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢ao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do 3 do Prospecto, ndo havendo fontes
alternativas para obtencdo de recursos pela Classe. Tendo em vista a natureza do investimento a ser realizado,
a Classe ira reduzir a quantidade de cotas do FIP Master Brasil a serem subscritas, de modo a adequar referido
montante ao volume efetivamente captado.
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As aplicagoes realizadas na Classe nao contam com garantia do Prestadores de Servigos Essenciais ou de
qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE
AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 8.1. “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A OFERTA PUBLICA ESTEJA
SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA
PAGINA 51 DESTE PROSPECTO.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgGes disponiveis neste Prospecto, no Regulamento e no Anexo | do Regulamento, inclusive, mas nao
se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimento, a composi¢cdo da carteira e aos fatores de risco
descritos nesta sec¢do, aos quais a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe e, consequentemente, as cotas do FIP Master, estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, 0s quais ndo sao os Unicos aos quais estao
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputacdo, situacdo financeira ou
resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam
julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme escala qualitativa de risco, nos termos do
artigo 19, §42 da Resolucdo CVM 160. A materialidade de cada Fator de Risco descrito abaixo encontra-se
expressa ha seguinte escala qualitativa de risco: Maior / Média / Menor.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja
pelas Instituicdes Intermediarias, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha
garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulga¢édo da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Riscos relacionados as Sociedades Investidas: a Carteira da Classe e a carteira dos Ativos Alvo podera estar
concentrada em determinadas Sociedades Investidas e/ou ativos emitidos pelas Sociedades Investidas. Ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo das
Sociedades Investidas e/ou dos ativos de emissdo das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagéo
das Sociedades Investidas e/ou dos ativos de emissdo das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira da Classe e carteira dos Ativos Alvo e,
por conseguinte, o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos ativos de emissdo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores
que ndao podem ser previstos neste momento. Em tais ocorréncias, a Classe e os Ativos Alvo poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Ndo hd garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuag¢do de cada Sociedade Investida
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e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu
o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais companhias de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de
que a Classe e os Ativos Alvo ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de
tais riscos. Em func¢do de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a
depender a Classe, os Ativos Alvo e as Sociedades Investidas no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias
de que a Classe e os Ativos Alvo, direta ou indiretamente, conseguirdo exercer todos os seus direitos de sécio
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de ativos de emissdo de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso a Classe e os Ativos Alvo consigam exercer tais direitos, direta ou indiretamente, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo
impactar negativamente a rentabilidade da Carteira da Classe e carteira dos Ativos Alvo. Os investimentos da
Classe e dos Ativos Alvo poderdo ser feitos, direta ou indiretamente, em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Anexo | ao Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe e os Ativos quanto: (a) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida; e (b) a correta decisdo sobre a
liguidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e dos Ativos Alvo e, por conseguinte,
as Cotas e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Liquidez reduzida: as aplicagdes da Classe Unica em Ativos Alvo e, indiretamente, em Sociedades Investidas
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
ja que podera n3o existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo e/ou Sociedades Investidas. Caso
a Classe Unica precise vender os Ativos Alvo e/ou os Ativos alvo precisem vender suas participagdes nas
Sociedades Investidas, poderd ndo haver comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patrimdnio da Classe Unica e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Riscos relacionados & amortizacdo/resgate de Cotas: a Classe Unica estd exposta a determinados riscos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua Carteira e aos mercados em que eles sdo negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para
fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados da Classe Unica. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega
de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe Unica. Ainda, o Gestor podera
decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, nao realizando a amortizagdo ou resgate
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de restricdes inerentes a negociacdo: os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros componentes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagoes,
a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
poderdo estar sujeitos a restrigdes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Potencial Conflito de Interesses: a Classe subscrevera as cotas do FIP Master Brasil, o qual é um fundo
de investimento em participagdo gerido pelo Gestor. Por se tratar de transagdo com partes relacionadas ao
Gestor, é considerada situagdo de potencial conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro
e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na

22



TMENTS

<
o
=
O
LLl
o

INVES

regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagao a
mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variacGes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
podendo resultar em reducdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragcGes
politicas, econGmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: no ambito de suas atividades e a depender de seu setor de
atuacdo, as Sociedades Investidas e, eventualmente, a prépria Classe Unica poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco relacionado a substituicdo do Gestor: o Gestor podera ser destituido com ou sem Justa Causa mediante
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a prestacdo de servigos
de gestdo de carteira para o Fundo e a Classe. O Anexo estabelece a remunerac¢do devida ao Gestor nessas
hipdteses. A necessidade do pagamento da referida remuneracgdo em tais casos pode vir a dificultar a contratacdo
de futuros gestores para o Fundo e Classe, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. O sucesso da Classe Unica dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos
profissionais de investimento do Gestor, em especial, da Equipe-Chave. Nado ha garantia de que tais profissionais
continuarao a ser colaboradores do Gestor durante todo o Prazo de Duragdo, de modo que caso o Gestor perca
parte ou a totalidade dos membros da Equipe-Chave, sera necessario atrair e treinar pessoal adicional para a
drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de
integrantes da Equipe-Chave pode impactar negativamente a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor e as
politicas e os critérios adotados na selecdo de investimentos pela Classe Unica, o que pode impactar
negativamente o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Mercado - Fatores macroecon0micos relevantes: varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira,
bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Ativos Alvo da Classe Unica e/ou reducdo
nos resultados distribuidos a Classe Unica, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor
de suas aplicacdes. N3o sera devido pela Classe Unica ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o
Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a impossibilidade
de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe Unica e/ou reducdo nos resultados distribuidos a Classe Unica ou, ainda,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe Unica desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢Ges macroeconOGmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a
Classe Unica, os Ativos Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica. Além disso, o mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢ces econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o

23



TMENTS

<
ae
—
O
LLJ
.

INVES

interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma
negativa as atividades dos Ativos Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade
dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe Unica, os Ativos Alvo e Sociedades Investidas poderdo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judicidrio brasileiro, a resolugao de tais demandas poderd ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe Unica, os Ativos Alvo e/ou as Sociedades Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdcios dos Ativos Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Coinvestimento: a Classe Unica poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou n&o por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais podero ter participagdes
maiores que as da Classe Unica nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagdo no processo de
governanga dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, a Classe Unica, na posi¢cdo de minoritario, estara sujeita
aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governancga ndo
indicados pela Classe Unica, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe
Unica. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n3o estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a
tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe
Unica, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com relacdo a qualquer investimento,
ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo suficiente dos interesses da Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta: caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada, sendo todos os boletins de subscricdo ou documentos equivalentes de aceitagdo da Oferta
automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para
a respectiva Instituicdo Intermediaria, a expectativa de rentabilidade de tais recursos podem ser prejudicada, ja
que, nessa hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores (conforme definido adiante), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM e da ANBIMA: a Oferta foi registrada por meio do rito
automatico previsto na Resolugdao CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta ndao
foram, nem serdo objeto de andlise prévia por parte da CVM e da ANBIMA. Os Investidores interessados em
investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira
e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala qualitativa de risco: maior

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a
riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas na Classe. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe ndo conta com garantia das InstituicOes Intermedidrias, do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas Afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redu¢do ou
eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeita.

Escala qualitativa de risco: maior

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no
mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez
para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate
de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo da Classe Unica. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as
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Cotas com investidores profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo hd qualquer garantia do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante em relag¢do a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de
Cotistas e/ou por ato unilateral do Gestor, a propor¢do da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe
podera ser alterada, de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de
alteragdes ao Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: maior

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios: o investimento nas Cotas é uma aplicagdo em
valores mobilidrios de renda varidvel, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo
e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos Alvo e Sociedades Investidas. No caso em questdo, o resultado
dos Cotistas dependerd, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe com receita e/ou a negociagdo das
Sociedades Investidas em que a Classe e os Ativos Alvo venham a investir, direta ou indiretamente, bem como
dependerdo dos custos incorridos pela Classe. Assim, existe a possibilidade de a Classe ser obrigada a dedicar
uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢Ges, reduzindo o dinheiro disponivel para
distribui¢cOes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas. Ndo obstante, as
Sociedades Investidas que eventualmente sejam objeto de investimento da Classe apresentam seus proprios
riscos, que podem ndo ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive serem alcangados por
obrigacGes de terceiros, em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, processos judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de cancelamento da Oferta: caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo
Administrador, o Fundo podera ser liquidado nos termos do Regulamento e deste Prospecto. Nessa hipdtese, os
valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido adiante).

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe Unica poderd, na forma prevista
no Anexo | ao Regulamento e observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades
Investidas ou fundos investidos pelos Ativos Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha
qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo
de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir
que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em raziao
de tais escolhas.

Escala qualitativa de risco: maior

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas
e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a
alteragOes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e dérgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis
poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: média

Riscos de alteracGes na legislacdo tributdria: alteracbes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagédo e
aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe
Unica, bem como sobre os investimentos realizados pela Classe Unica nos Ativos Alvo e pelos Ativos Alvo nas
Sociedades Investidas. Essas alteragdes incluem: (a) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, nos Ativos Alvo, Ativos Financeiros e/ou Sociedades Investidas na forma
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da legislagdo em vigor; (b) possiveis modificagcdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes; (c)
a criacdo de novos tributos; e (d) bem como, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria em
vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser
previstos, mas poderdo sujeitar os Ativos Alvo, as Sociedades Investidas, os Ativos Financeiros, a Classe Unica
e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Escala qualitativa de risco: média

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo
ser reinvestidos em Ativos Alvo a critério do Gestor, nos termos do Anexo | ao Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera
reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidagdo da Classe,
observados os termos e condi¢cdes do Anexo | ao Regulamento.

Escala qualitativa de risco: média

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de derivativos pela
Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

Padroes das demonstracdes contdbeis: as demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em
consonancia com os padrGes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil
deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padroes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicoes. Dessa forma, o padrdo das informacgdes financeiras da Classe
podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao residentes.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de ndo especificidade das Sociedades Investidas: ndo obstante a determinagdo de que, nos termos da
Politica de Investimentos, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos-Alvo e, indiretamente,
nas Sociedades Investidas, os Ativos Alvo ndo tem Sociedades Investidas pré-definidas como objeto de
investimento, podendo, inclusive, investir indiretamente em tais Sociedades Investidas por meio de cotas de
outros fundos de investimento em participacdes, geridos por outros gestores que ndo o Gestor. Desta forma, os
Ativos Alvo e/ou os fundos de investimento em participacdes investidos pelos Ativos Alvo poderao, a critério da
gestora do respectivo veiculo, investir em Sociedades Investidas dos mais diversos segmentos de atuacdo. Nesse
cenario, o Cotista estara sujeito a discricionariedade da respectiva gestora na sele¢do das Sociedades Investidas
que serdao objeto de investimento e, consequentemente, expostos aos riscos de cada um dos segmentos de
atuagdo das Sociedades Investidas, o que podera impactar negativamente a o valor da Cota em caso de mal
desempenho do respectivo setor.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de aprovacdes: investimentos da Classe e dos Ativos Alvo em Sociedades Investidas poderao estar sujeitos
a aprovacdo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades da Classe e dos Ativos Alvo.

Escala qualitativa de risco: média

Risco operacional: os Ativos-Alvo e aos Ativos Financeiros objeto de investimento pela Classe serdo
administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados da Classe dependerdao de uma
administracdo e uma gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a
ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

Risco regulatdrio: a legislacdo e regulamentagao aplicaveis aos fundos de investimento em participagGes ou aos
fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis
tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN, ANBIMA e pela CVM, estdo sujeitas a alteragGes. Ainda, poderao
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ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e orgdos reguladores nos mercados, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagao
de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: média

Risco juridico: a estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo e da Classe apoia-se em um conjunto de
obrigacGes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutenc¢do do arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: média

Risco de quérum qualificado nas deliberacdes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas: determinadas
matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por quérum
qualificado dos Cotistas, nos termos descritos neste Prospecto. E possivel que as matérias que dependam de
quoérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de qudérum para tanto (quando
aplicavel) na votagdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas
matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel.

Escala qualitativa de risco: média

Risco relativo a concentracdo e pulverizacdo: conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite
de Cotas que podem ser detidas por um uUnico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade
de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em fun¢do de seus interesses exclusivos em
detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovagao pela
auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe
poderd ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando
reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala qualitativa de risco: média

Riscos associados a liquidacdo do Fundo e da Classe: na hipotese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela
liguidagdo antecipada do Fundo e da Classe, antes do Prazo de Duragao, sendo certo que o procedimento de
liqguidagdo serd regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por
deliberagdo de Assembleia de Cotistas, observados o quérum de deliberagdo aplicavel, sendo certo que a referida
liqguidacdo antecipada podera afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: média

Risco da Auséncia de Classificacdo de Risco: considerando a auséncia de classificacdo de risco das Cotas da Classe
para a Oferta, os investimentos realizados pelos Investidores da Oferta ndo contam com uma medigao, realizada
por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno
efetivo do investimento nas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da realizagao
do investimento.

Escala qualitativa de risco: média

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta: nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens
de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56
da Resolucdo CVM 160.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para os demais
Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a
rentabilidade da Classe. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: média

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto: este Prospecto contém informagdes
acerca do Fundo, da Classe e dos Ativo Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagoes
contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por
6rgaos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido do Gestor. Ndo obstante, as
estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdao, compilagao
ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo.
Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das informacGes, estas podem apresentar estimativas e
suposicGes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e
podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E/OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: média

Risco relacionado as informacdes contidas neste Prospecto: este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo
e da Classe, bem como perspectivas de desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes. As
informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas
internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Nao ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo e da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo
diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo,
Classe e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: média

Risco Operacional dos demais gestores e/ou administradores dos ativos investidos pelos Ativos Alvo: ndo
obstante a determinacdo de que, nos termos da Politica de Investimentos, os recursos deverdo ser aplicados
primordialmente em Ativos-Alvo e, indiretamente, nas Sociedades Investidas, o investimento em Sociedades
Investidas podera ser realizado por meio do investimento, pelos Ativos Alvo, em cotas de outros fundos de
investimento em participagdes, ndo necessariamente administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor.
Portanto os resultados da Classe dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos operacionais e/ou de anélise de Sociedades Investidas eficiente e diligente do respectivo gestor
e/ou administrador, conforme aplicavel, que caso ndo sejam efetivadas na qualidade esperada, poderdo afetar
a negativamente rentabilidade dos Cotistas. A gestora e a administradora dos referidos fundos de investimento
em participagdes podem nao ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de
prestacao de servigos, sendo certo que falhas na manutencgdo de processos visando a maior profissionalizagao e
estruturacdo de seus negocios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos
administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnolégicos, poderdo vir a adversamente afetar sua
capacidade de atuacdo. Adicionalmente, a capacidade da referida gestora e administradora de manter a
qualidade nos servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores,
incluindo a alta administracdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar os respectivos quadros de colaboradores, assim como ndo ha garantia de
manuten¢do dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta
administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera
causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestacdo de servicos pela referida gestora e pela
administradora.

Escala qualitativa de risco: menor
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Risco de responsabilizacdo por passivos das Sociedades Investidas: nos termos da regulamentacao, a Classe e os
Ativos Alvo deverdo participar, direta ou indiretamente, do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe e os
Ativos Alvo a reivindicagOes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida a Classe ou aos Ativos Alvo,
resultando, por conseguinte, em prejuizo a Classe e aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia,
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administragdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe e os Ativos Alvo terdo éxito na
defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e os Ativos Alvo e, por conseguinte, para os
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cédigo Civil, a responsabilidade
dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se
optou por limitar a responsabilidade dos Cotistas nos termos do Anexo | ao Regulamento, e na medida em que
o valor do Patrimdnio Liquido da Classe Unica seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigac&es da
Classe Unica, a insolvéncia da Classe Unica podera ser requerida judicialmente: (i) por quaisquer credores da
Classe Unica; (ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo | ao Regulamento; ou (iii) pela
CVM. Caso seja solicitada a declara¢do de insolvéncia da Classe Unica, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisbes
desfavoraveis poderdo afetar o Fundo, a Classe Unica, bem como suas Subclasses e os Cotistas de forma adversa
e material.

Escala qualitativa de risco: menor

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do
Regulamento, de modo que o Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de
tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de crédito de ativos integrantes da carteira da Classe e dos Ativos Alvo: os titulos publicos e/ou privados
de divida que poderdo compor, direta ou indiretamente, a carteira da Classe e dos Ativos Alvo (incluindo, sem
limitagdo, valores mobilidrios e outros titulos de emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condic¢Ges financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢gdes econOmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos
em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. Ademais, em caso de faléncia e/ou recuperacdo judicial de qualquer
Sociedade Investida, a liquidagcdo podera estar sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de
determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas até o encerramento da Oferta: o inicio da negocia¢do das
Cotas ocorrerd somente ap0s a data de divulgagdo do Anuincio de Encerramento, uma vez que até essa data cada
Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas, observado que as Cotas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo da Classe e das
Subclasses. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negocia¢cdo das Cotas no
mercado secundario entre a respectiva data de integralizacdo das Cotas e o inicio da negociagdo como fator que
poderd afetar suas decisdes de investimento.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e o Administrador: considerando que a
distribuicdo da Oferta estd sendo realizada pelo Coordenador Lider, podera existir um conflito de interesses no
exercicio das atividades de administragdo do Fundo e na distribuicdo das Cotas, uma vez que a avalia¢do do
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Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de
rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas em razdo de ser do mesmo grupo econémico
do Coordenador Lider.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco do desligamento de Instituicdes Consorciadas: eventual descumprimento, pelas Instituicdes Consorciadas,
de obrigagdes relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis
pela colocagdo das Cotas. Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, pelas Instituicdes
Consorciadas, de quaisquer das obriga¢gdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer
das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, a Instituicdo Consorciada deixara de
integrar o grupo de institui¢Ges financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra,
a Instituicdo Consorciada devera cancelar todos os boletins de subscri¢do ou ordens de investimento que tenha
recebido e informar imediatamente os respectivos Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo
mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores (conforme
definido adiante), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Escala qualitativa de risco: menor

Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugao de disputas. O envolvimento da Classe
Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe
Unica, implicando em custos relevantes que podem impactar o resultado da Classe Unica. Adicionalmente, o
custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.
No mesmo sentido, um Ativo Alvo ou Sociedade Investida invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe Unica.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
Unica e/ou pelos Ativos Alvo em Sociedades Investidas estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua respectiva, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo em nao realizagdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Escala qualitativa de risco: menor

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a Carteira poderd estar concentrada em Ativos Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia dos Ativo Alvo, ao passo que a carteira dos Ativos
Alvo podera estar concentrada, direta ou indiretamente, em ativos de emissdo de poucas Sociedades Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia e desempenho de tais Sociedades
Investidas. A concentragdo de investimentos em Ativos Alvo e, por conseguinte, eventual concentragdo de
investimentos dos Ativos Alvo em determinadas Sociedades Investidas pode aumentar a exposi¢cdo da Classe
Unica e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Escala qualitativa de risco: menor

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas nao
confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros ou sobre fragdo ideal
especifica dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala qualitativa de risco: menor

Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratadria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos Ativos Alvo, Ativos Financeiros e as Sociedades Investidas, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: menor
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O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DO COORDENADOR LIDER, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA
POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA DO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer informagdes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condigées e forma para: (i) manifestacbes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitagdo; (ii) subscri¢do, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia; (v) devolugdo e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Evento Etapa Datal?

Registro da Oferta na CVM
1 , « _ - 07/11/2025
Divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio

2 Inicio das apresentagbes de roadshow para potenciais investidores 10/11/2025
3 Inicio do Periodo de Subscri¢do 17/11/2025
4 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 08/05/2026
& As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério

do Coordenador Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuigé@o deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como uma modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragbes das circunstdncias,
revogagdo, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo,
suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores das Institui¢ées
Intermedidrias, dos Prestadores de Servicos Essenciais, da CVM e da B3, por meio dos veiculos também utilizados para
disponibilizagdo deste Prospecto e da Ldmina. Ao longo do Prazo de Distribui¢do poderdo ser realizadas Chamadas de Capital e
integralizagées de Cotas conforme recomendagdo do Gestor.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3
ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160
A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO
DO INVESTIDOR” NA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.

DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER A COTA TERA SUAS COTAS
BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO PELO ADMINISTRADOR E PELO COORDENADOR LiDER, AS QUAIS SOMENTE
PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO.
PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 22 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor,
das InstituicGes Intermedidrias e da CVM, indicados abaixo: (i) este Prospecto; (ii) os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informagdes sobre a manifestagdo de
aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta; (iv) informagGes sobre a modificagdo,
suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condi¢des e forma
para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes
referentes a Oferta:

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-servicing (neste website inserir o nome ou o CNPJ da Classe
no campo buscador e, entdo, clicar na opgdo desejada).

Coordenador Lider: https.//www.btgpactual.com/asset-servicing (neste website inserir o nome ou o CNPJ da
Classe no campo buscador e, entdo, clicar na opgdo desejada).
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Gestor: www.spectrainvest.com (neste website descer até o final da pagina, clicar em “Politicas e Documentos
Publicos - Gestora” e selecionar o documento desejado).

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas
de Distribuicdo” e, na coluna “Consulta de Informagdes”, preencher o campo “Emissor” com “Spectra Vil
Institucional Ill Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participa¢des Multiestratégia” e,
entdo, localizar o documento desejado).

No ato da subscrigdo das Cotas e adesdo a Classe, o subscritor devera assinar os respectivos termo de adesdo ao
Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), um “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigdo e Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas” entre a Classe, o Administrador, o
Gestor e cada investidor, no momento da subscrigdo das Cotas (“Compromisso de Investimento”) e Boletins de
Subscri¢do, por meio dos quais os Investidores obrigar-se-do pela integralizagdo das Cotas subscritas. As Cotas
deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta.

No ato de subscri¢do das Cotas, o subscritor devera declarar que esta ciente (i) de que a CVM nao realizou analise
dos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) nem seus termos e condig¢des; e (ii) das restricOes a
revenda das Cotas para pessoas que ndo sejam Investidores Qualificados.

Os subscritores integralizardo as Cotas pelo Preco de Emissdo, sem prejuizo da Taxa de Ingresso, se aplicavel, em
moeda corrente nacional, em atendimento as Chamadas de Capital (conforme abaixo definido) a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, observados os procedimentos descritos
no Regulamento e nos Compromissos de Investimento.

O Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor, realizard chamadas de capital por meio de aviso
entregue aos Cotistas o qual informara o momento e o valor das integralizagdes de Cotas que deverdo ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a realizagdo
de investimentos em Ativos Alvo, nos termos do Anexo | ao Regulamento e/ou (ii) o pagamento de encargos do
Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, previstos na parte geral e no Anexo | ao Regulamento, bem como na
Resolugdo CVM 175, durante todo o Prazo de Duragdo (“Chamadas de Capital”).

A elaboragdo da Chamada de Capital sera baseada na razdo entre as Cotas ja integralizadas e o total de Cotas
subscritas por cada Cotista (“Percentual Integralizado”). Caso os Percentuais Integralizados se tornem diferentes
entre os Cotistas, e enquanto perdurar referida diferenca de Percentuais Integralizados, os Cotistas com o menor
Percentual Integralizado serdo chamados a integralizar suas respectivas Cotas prioritariamente aos demais
cotistas, até se igualarem aos Cotistas com o segundo menor Percentual Integralizado. Uma vez que os
Percentuais Integralizados sejam iguais entre todos os Cotistas, novas Chamadas de Capital serdo feitas
proporcionalmente ao nimero de Cotas subscritas e ndo integralizadas por cada Cotista.

Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera ser superior a 10 (dez) dias corridos
contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador em observancia as
instrugdes do Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento. Caso o ultimo
dia da Chamada de Capital n3o seja um Dia Util, sera considerado como prazo limite imediatamente o préximo
dia util.

Inadimplemento dos Cotistas

No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista que deixar de cumprir total ou parcialmente as
suas obrigacGes nos termos do Anexo | ao Regulamento, do respectivo Compromisso de Investimento ou do
Boletim de Subscrigdo (“Cotista Inadimplente”) para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.
Caso o Cotista Inadimplente n3o sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificacdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto
ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas, conforme cada Chamada de Capital,
acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizagdo
pelo IPCA e juros de 15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis; e (c) dos custos de tal cobranga
(incluindo honoraérios de advogados e custas);
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(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuices pela Classe devidos a esse Cotista Inadimplente, desde
a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador em
nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis
oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre o
Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente, podendo o
Gestor zerar o Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente; e

(v) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo Gestor, as Cotas subscritas e
integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista
Inadimplente.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre:
(i) a data em que for quitada a obriga¢do do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢cdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto no
Anexo | ao Regulamento.

Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela Classe em com
relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva
discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o prazo adicional de 3
(trés) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizacdo

de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Critério de Restituicdo de Valores

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e as Instituigdes Intermediarias comunicardo o Investidor sobre o cancelamento da Oferta.
Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, nas contas correntes de suas
respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de Subscricdo ou documentos equivalentes de
aceitacdo da Oferta, com base no Prego de Emissdo (sem prejuizo da Taxa de Ingresso, se aplicavel), sem juros
ou correcdo monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com a deducgdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critério de Restituicdo de Valores”), no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta. Na hipdtese de restituigdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Boletim de Subscricdo
ou documento equivalente de aceitagdo da Oferta das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de estabilizagdo de preco das Cotas
no ambito da Oferta.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagio minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secunddrio.

6.2 Informacdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢do de novas cotas

Conforme disposto no Capitulo 1 do Anexo | ao Regulamento, no caso de novas emissdes de Cotas realizadas
pela Classe, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdao de Cotas em novas emissoes,
salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
emissdao em questao.

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo havera abertura de periodo
de exercicio de direito de preferéncia.

6.3 Indicagao da diluicdo economica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisdao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo havera diluigdo
econdmica dos Cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do pre¢o de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas, o Prego de Emissao foi definido tendo como base
o parametro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundos de investimento em
participacgOes, considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, do Administrador
e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como gerar maior dispersado
das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo é de RS 1,00 (um real) e serd fixo até a data de encerramento da
Oferta, sem prejuizo da eventual aplicacdo da Taxa de Ingresso, conforme aplicavel.

A Taxa de Ingresso tem como objetivo remunerar o custo de oportunidade dos cotistas indiretos do FIP Master
Brasil que integralizarem Cotas até o dia 15 de marc¢o de 2026, tendo em vista que tais cotistas integralizaram
indiretamente cotas do FIP Master Brasil e, portanto, desembolsaram recursos financeiros, antes dos Cotistas
sujeitos ao pagamento da Taxa de Ingresso, conforme aplicavel.
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7.1 Descrigao de eventuais restrigoes a transferéncia das cotas

As Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo, conforme previstas no artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM
160. Adicionalmente, nos termos do Anexo | ao Regulamento, sem prejuizo de o publico-alvo da Oferta ser
composto exclusivamente por Investidores Qualificados, o publico-alvo da Classe e das Subclasses também é
composto por Investidores Qualificados, de modo que ndo poderd haver negociagdo de Cotas entre o publico
investidor em geral, inclusive apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

Adicionalmente, as Cotas somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (a) termo de cessdo e transferéncia; (b) por meio de negociagdo, se
aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (c) por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiducidria, execugdo de garantia ou sucessdo universal,
dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (d) nas
demais hipdteses previstas na Resolugao CVM 175.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador e/ou pela B3,
conforme aplicavel, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

7.2 Declaragao em destaque da inadequac¢do do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Classe é destinada a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade compativel com a Politica de
Investimento, composicao e diversificagdo da carteira da Classe e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pela Classe. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que ndo se
enquadrem na descri¢gdo acima. Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentos em participacGes podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro.

Ainda, a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em
caso de sua liquidagdo. Por fim, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 19 A 30 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR
VERIFICAGCAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTA CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUI GARANTIA DE RETORNO AOS INVESTIDORES.
EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU
PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO
DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da
eventual modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamenta¢do da CVM: (i) a modificagdo ou suspensdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii)
as Instituicdes Intermedidrias deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des
da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigbes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente pela respectiva Instituicao
Intermediaria, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel
de comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a Instituicdo Intermediaria, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagdo. O disposto
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neste paragrafo ndo se aplica a hipétese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores,
entretanto a CVM pode determinar a sua ado¢do caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor
dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARAGAO DE ACEITAGCAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO SE ACAUTELAR E SE
CERTIFICAR, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE
DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido adiante), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagao.

A documentacdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Suspensdo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢cGes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispOe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentag¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

As Institui¢Ges Intermediarias e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitagdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICGES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES,
CONFORME O CASO.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Coordenador Lider,
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, para melhorar seus termos e condig¢bes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adog¢do nos casos em
que entenda que a modificagdo ndo melhora as condigdes da Oferta para os Investidores.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; ou (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolu¢do CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e
o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restitui¢io de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugao CVM 160.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacao da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacao, bem como de seus fundamentos.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas
por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Coordenador Lider.
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A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias
ou de ndo verificacdo da implementacdo das Condicdes Precedentes (conforme definido no item “CondicGes
Suspensivas” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto), importa no cancelamento do registro
da Oferta.

A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Até a data deste Prospecto, ndo houve a divulgacdo de qualquer comunicado referente a modificacdo da
presente Oferta.

Para mais informacdes veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de cancelamento
da Oferta” na pagina Erro! Indicador ndo definido. deste Prospecto.
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8.1 Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribui¢cdo parcial das Cotas, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscri¢do
e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(“Distribuicdo Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas durante o
Prazo de Distribuigdo (conforme definido abaixo) deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, os Prestadores de Servigos Essenciais, de comum acordo com
o Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante Total da Oferta até um montante equivalente a
qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Total da Oferta, hipétese na qual a Oferta
podera ser encerrada a qualquer momento, e o Administrador realizara o cancelamento das Cotas nao colocadas,
nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdao a Oferta, nos termos abaixo, a colocagdo integral, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores.

Como condigdo de eficacia de seu boletim de subscrigdo ou documento equivalente de aceita¢do da Oferta, os
Investidores terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Montante Total
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta (“Condicdo de Aceitacdo da Oferta”), sendo certo que, se implementada a Condi¢do de Aceitagdo da
Oferta selecionada pelo Investidor este recebera a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta até o final do Prazo de Distribuicdo, a Oferta sera cancelada.
Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos boletins de subscricdo ou documentos equivalentes de aceitacdo da Oferta, conforme o caso, de
acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada, pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, de comum acordo com o Coordenador Lider, e o Administrador realizara o cancelamento das Cotas
ndo colocadas, nos termos da regulamenta¢dao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipdteses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagao.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolugdo do Boletim de Subscricdo ou documento equivalente de aceitagao da Oferta, conforme o caso, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captagdo, em caso de Distribuigdo Parcial.

Ainda, a realizacdo da Oferta estd submetida as Condigcdes Precedentes, no termo do item 10.1 da Secdo
“Contrato de Distribuicdo”, na pagina 65 deste Prospecto.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO
DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO.

8.2 Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢ao
destes investidores

A presente Oferta é destinada exclusivamente para Investidores Qualificados, observada os requisitos dispostos
no Anexo | ao Regulamento e os requisitos para cada Subclasse.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Intermedidrias aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.
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O Coordenador Lider somente atenderd aos Boletins de Subscricdo ou documentos equivalentes de aceitacdo da
Oferta, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DA CLASSE QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NOS BOLETINS DE SUBSCRICAO OU
DOCUMENTOS EQUIVALENTES DE ACEITAGAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 19 A 30 DESTE PROSPECTO, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTA, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO,
A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO
O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS
E DIREITOS.

8.3 Autorizagbes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais por meio do Ato de Aprovacgao da Oferta.

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), e do artigo 38 do “Cddigo de
Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor, da ANBIMA (“Cédigo AGRT”).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgagao do Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas InstituicGes Intermediarias sob o regime de melhores esforcos
de colocacdo, tendo por base o Plano de Distribui¢cdo, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo
49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade
de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Cotas
por qualquer numero de investidores, respeitado o Publico-Alvo.

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, o prazo de distribuicdo publica das Cotas sera de até 180 (cento
e oitenta) dias, a contar da data de divulgag¢do do “Andncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicéo de Cotas
da 12 Emissdo das Subclasses A e B da Classe Unica do Spectra Vil Institucional lll Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Participagées Multiestratégia Responsabilidade Limitada” (“Anuncio de Inicio” e
“Prazo de Distribuicdo”, respectivamente). A Oferta encerra-se apds o decurso do Prazo de Distribui¢do ou a
distribuicdo do Montante Total da Oferta, devendo ser divulgado Anuncio de Encerramento (conforme
abaixo definido).

(i) apos obtencdo do registro na Oferta na CVM, na data do seu requerimento, e divulgacdo do Anulncio de
Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160, deste Prospecto e da
“Ldmina da Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo das Subclasses A e B da Classe do
Spectra VIl Institucional Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada” (“Lamina”), nas paginas da rede mundial de computadores
do Administrador, do Gestor, das Instituicdes Consorciadas, da B3 e da CVM, poderao ser realizadas
apresentacgOes para potenciais Investidores Qualificados, conforme determinado pelo Coordenador Lider;

(ii) os documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores Qualificados eventualmente
utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iii) o Investidor Qualificado que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar Compromisso
de Investimento e Boletim de Subscrigdo junto a uma Unica Instituicdo Intermedidria durante o Prazo
de Distribuicdo;

(iv)  concluido o Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider consolidard as
ordens de investimento dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, para
subscricdo das Cotas;
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(v) os Investidores Qualificados que tiverem as suas ordens de investimento alocadas, deverdo assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento,
bem como a declaragdo de investidor qualificado previstas no Anexo A da Resolugdo CVM 30;

(vi) a integralizacdo das Cotas sera realizada em atendimento as Chamadas de Capital de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador;

(vii) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Intermedidrias aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

(viii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgac¢do
do “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribui¢éo de Cotas da 19 Emissdo das Subclasses A
e B da Classe Unica do Spectra VIl Institucional Ill Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em ParticipagcGes Multiestratégia Responsabilidade Limitada” (“Anuncio de Encerramento”)
na pagina da rede mundial de computadores do Fundo, do Administrador, das InstituicGes Intermediarias,
da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 e do artigo 76 da Resolugao CVM 160; e

(ix) poderad ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta. Nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, no caso de distribui¢do com excesso de demanda superior a 1/3 (um
ter¢o) da quantidade de Cotas objeto da Oferta, os Compromisso de Investimento e boletins de subscrigdo
de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

Procedimento de Alocacdo

Sera conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtengdo do registro da Oferta e a divulgacdo deste
Prospecto e do Anuncio de Inicio, procedimento para a verificacdo, junto aos Investidores Qualificados, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando o recebimento de Boletim de Subscricdo ou
documentos equivalentes de aceitagcdo da Oferta dos Investidores para verificar se o Montante Minimo da Oferta
foi atingido e se houve excesso de demanda (“Procedimento de Alocacdo”), sendo certo que a alocagdo das Cotas
objeto da Oferta ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. O Coordenador Lider deverd assegurar
que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 72 da
Resolugdo CVM 160.

Por meio do Procedimento de Alocac¢do, o Coordenador Lider verificara: (i) se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) se o Montante Total da Oferta foi atingido; (iii) a quantidade de Cotas alocadas em Cotas da
Subclasse A e Cotas da Subclasse B; e (iv) se houve excesso de demanda. Diante disso, o Coordenador Lider, em
comum acordo com os Prestadores de Servicos Essenciais, definird se havera liquidacdo da Oferta, bem como
seu volume final.

Poderd, ainda, ser divulgado comunicado ao mercado, nos termos da Resolugdo CVM 160, com pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia do evento, por meio do qual serd comunicada uma nova data de liquidacdo
final anterior a data originalmente prevista no Prospecto, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta,
conforme decisdo, de comum acordo, entre o Coordenador Lider e os Prestadores de Servigos Essenciais.

No caso de captagao abaixo do Montante Total da Oferta, o Investidor que, ao celebrar seu Boletim de Subscri¢do
ou documento equivalente de aceitacdo da Oferta, tenha condicionado a sua adesdo a Oferta, nos termos do
artigo 74 da Resolug¢do CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta, ndo tera
sua ordem de investimento acatada, sendo certo que referido Boletim de Subscricdo serd cancelado
automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores
depositados serdao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido adiante),
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicaggo do cancelamento das Cotas condicionadas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta,
ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, sendo os boletins de subscricdo ou documentos equivalentes de
aceitacdao da Oferta automaticamente cancelados, observadas as exceg¢bes previstas no §12 do artigo 56 da
Resolu¢do CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo haverd limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo
as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Em caso de excesso de demanda, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores que, no seu
entendimento, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta
incluindo, mas ndo se limitando a constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
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com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo, da Classe e a conjuntura macroecondmica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento
em participagao.

Instituicbes Consorciadas

O Coordenador Lider podera contratar InstituicGes Consorciadas para assessorar e/ou participar da colocagdo
das Cotas no ambito da Oferta, por meio da celebragdo de termos especificos de adesdo ao Contrato de
Distribui¢do (“Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo”). Até esta data, ndo havia sido contratada qualquer
Instituicdo Consorciada.

O Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo devera regular a participagdo das Instituicdes Consorciadas, sem
prejuizo da observancia na integra dos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Distribuicdo por tais
InstituicGes Consorciadas.

Caso qualquer das Instituicdes Consorciadas tenha violado, durante uma Oferta, os termos e condigdes do
Contrato de Distribuicdo e/ou do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo e/ou qualquer dispositivo da
regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider deverd, imediatamente apds tomar ciéncia de tal violagdo,
rescindir o respectivo Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo com relagdo a Instituicdo Consorciada de
pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

Publicidade da Oferta

Os eventuais documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados
no dmbito da Oferta, apds o inicio do Prazo de Distribuicdo, deverdo ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia
Util contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolucdo CVM 160.

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinag¢do do preco ou taxa (bookbuilding)

N3o foi adotada dinamica de coleta de intengGes de investimento ou de determinagao do prego da Oferta, que
foi fixado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6 Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3 ou do Escriturador.

As Cotas serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3, sem prejuizo da possibilidade de transferéncia de forma privada para pessoas que se enquadrem no
Publico-Alvo da Classe e da respectiva Subclasse.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
As Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagao do Anuncio de Encerramento.
8.7 Formador de mercado

A Classe ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado
em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider recomendou formalmente
a Classe, por meio dos Prestadores de Servigcos Essenciais, a contratacdo de instituicdo para desenvolver
atividades de formador de mercado em relagdo as Cotas no ambito da Oferta.

8.8 Contrato de estabilizagdao, quando aplicavel

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o havera aplicagdo inicial minima por Investidor.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econ6mico-Financeira ndo
é obrigatdrio para fundos de investimento em participagdes, motivo pelo qual tal documento ndo foi elaborado
para esta Oferta.
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10.1. Descrigdo individual das operag¢oes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Na data deste Prospecto o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider declaram que possuem completa
independéncia no exercicio de suas respectivas fungdes perante o Fundo e no ambito da Oferta e ndo se
encontram em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Relacionamento do Administrador, Coordenador Lider, Escriturador e Custodiante com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador, Coordenador Lider, Escriturador e o Custodiante ndo possuem
qualquer relagdo societaria com o Gestor, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes em operagOes regulares de mercado. As partes citadas ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo
ou a Classe.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador, Coordenador Lider, Escriturador e Custodiante

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente e o Administrador, Coordenador Lider, Escriturador e o
Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de mercado. As partes citadas nao identificaram conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com
relagdo ao Fundo ou a Classe.

Relacionamento do Auditor Independente com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em operagGes regulares de mercado.
As partes citadas ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo ou a Classe.

Conflito de Interesses

No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista deverd reconhecer a existéncia de conflito de
interesses presentes e potenciais relacionados ao prdprio Cotista, sendo certo que a Assembleia Especial de
Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de interesses nos termos do Anexo | ao
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de
interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

O Administrador e as Afiliadas do Administrador atuam em varios segmentos. As Afiliadas do Administrador
desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo,
sem limitagdo, a distribuicio das Cotas da Classe Unica no ambito da Emissdo e eventuais distribuicdes
subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras. Em razdo da diversidade das
atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Administrador, poderao ocorrer situagdes nas quais os respectivos
interesses das Afiliadas do Administrador estejam em conflito com os interesses da Classe Unica. Na hipdtese de
potenciais situacGes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacdo
de servicos e a celebragdo de transa¢des entre tais Afiliadas e a Classe Unica e, o Administrador devera sempre
assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideracdo o melhor interesse da
Classe Unica e seus Cotistas, respeitado o disposto no Anexo | ao Regulamento e na regulamentacdo aplicavel
sobre conflito de interesses.

A Classe Unica podera investir parcela de seu patriménio liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos do
Anexo | ao Regulamento, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados
por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros nao configurard
conflito de interesses.

Para fins deste Prospecto, “Afiliadas” significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio
de um ou mais intermedidrios, seja controlada por tal pessoa ou esteja sob controle comum com tal pessoa. Para
os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar
a direcdo da administracdo e as politicas de uma pessoa, seja por meio da titularidade de valores mobiliarios com
direito a voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

Para mais informagoes veja a se¢ao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito
de Interesses” na pagina 22 deste Prospecto.
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11.1 Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢do das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participa¢do relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estd disponivel para consulta
ou reprodug¢ao

Por meio do Contrato de Distribuigdo, a Classe, representada pelo Gestor, contratou o Coordenador Lider para
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas

da Subclasse A e da Subclasse B da Classe.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtenc¢do de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Sec¢do “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 77 deste Prospecto.

CondicGes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigagGes previstas no Contrato de Distribuicdo em relagdo a
efetiva distribuicdo da Oferta é condicionado a integral satisfacdao das condi¢des precedentes elencadas abaixo,
conforme alterada (“Condicdes Precedentes”), observado o artigo 67 da Resolugdo CVM 160, as quais serdo
verificadas em relagdo a Oferta, e deverdo se concretizar antes do inicio da Oferta:

(i) obtencdo pelo Fundo e pela Classe de todas e quaisquer aprovacgGes, averbagdes, protocolizagGes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realiza¢do, precifica¢do e liquidagdo, conclusdo e
validade da Oferta e da documentacgdo da Oferta, quando aplicaveis;

(ii) que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informagdes e declaragGes relativas ao Fundo e
a Classe e constantes dos documentos da respectiva emissdo de Cotas e dos Documentos da Oferta sejam
verdadeiras, suficientes, consistentes e corretas;

(iii)  contratagdo, por qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos prestadores de servigcos
relacionados a realizagdo da Oferta, observadas as estipulagées do Regulamento;

(iv) fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider, de todas as informacsGes que se fizerem
necessarias para o cumprimento da legislacdo, regulamentagdo e autorregulamentacgao aplicaveis;

(v) na data de inicio da Oferta, todas as informagdes prestadas e declaragdes feitas pelos Prestadores de
Servigos Essenciais sejam verdadeiras, corretas e completas de forma a permitir aos Investidores a tomada
de uma decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(vi)  ndo ocorréncia de qualquer evento de resilicdo descrito na Clausula XIl do Contrato de Distribuicdo;

(vii) aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneracgdo pela Classe, conforme o caso,
de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturagao e execugdo da Oferta, nos termos
aqui apresentados;

(viii) ndo ocorréncia, em relagdo aos Prestadores de Servigos Essenciais, ou a qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, de (a) liquidacdo, dissolugdo, intervencao, regime de
administracdo especial temporaria (“RAET”) ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia,
intervencdo ou RAET, conforme aplicdvel, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais
sociedades e ndao devidamente elidido antes da data da divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta; (d)
propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido
plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de recuperagdo
judicial;

(ix) encaminhamento, pelos Assessores Legais, até 3 (trés) Dias Uteis antes da data da primeira integralizacdo
de Cotas, das redagdes preliminares de seus respectivos pareceres juridicos (“Legal Opinions”) que
deverdo ser emitidos atestando a adequacao juridica da documentagao da Classe e da Oferta, de acordo
com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e

(x) encaminhamento, pelos Assessores Legais, e aceitacdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes

da data da primeira integralizacdo de Cotas, das Legal Opinions mencionadas no item (ix) acima
devidamente assinadas.
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

obtencdo e manutencdo pelo Coordenador Lider e pelo Gestor de todas as aprovacdes internas
necessarias para a consecugao da Oferta;

obtencdo do registro da Oferta junto a CVM;

cumprimento pelo Administrador e pelo Gestor, conforme aplicavel, de todas as obrigacGes aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e do Cddigo AGRT, bem como seus anexos a ele
relacionados, conforme em vigor, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdao de observar o periodo de
siléncio, compreendido entre a aprovagdo da Emissdo e da Oferta ou o 302 (trigésimo) dia que antecede
o protocolo do requerimento de registro da Oferta junto a CVM, o que ocorrer primeiro, e a divulgagdo
do Anuncio de Encerramento, no qual o Fundo e as InstituicGes Consorciadas e as pessoas contratadas
que com elas estejam trabalhando ou as assessorando de qualquer forma em relagdo a Oferta devem
abster-se de dar publicidade a Oferta, inclusive por meio de manifestagdes a respeito do Fundo;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra a pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica ou de lavagem de dinheiro,
incluindo, sem limitagdo, as Leis n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, n2 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada, e n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), pelas
Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios;

nao ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdao ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelos Prestadores de Servigos Essenciais, ou por qualquer
de suas respectivas controladas, necessdrio para a exploragdo de suas respectivas atividades principais;

que os documentos apresentados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, e/ou por suas afiliadas ndo
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido
nos Documentos da Oferta;

recolhimento, pelo Gestor, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro
dos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a taxa de fiscalizacdo da CVM;

rigoroso cumprimento pelas Partes da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas
e ac¢Oes preventivas ou reparatodrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes obrigam-se, ainda,
a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham sido
estruturadas de forma a ndo simular a existéncia de negdcios e/ou operagdes para auferir beneficios
fiscais e tributarios;

divulgac¢do de informacgdes da Classe, necessarias a preparac¢do de toda a documentacgao legal, em forma
e substancia satisfatérias a ANBIMA, nos termos dos cddigos da ANBIMA aplicaveis, assim como
satisfatorias ao Coordenador Lider;

aceitacao, pelos Prestadores de Servigos Essenciais de eventuais alteragdes dos termos e condi¢des do
presente Contrato de Distribuicdo, no caso de ocorréncia da hipdtese prevista na Clausula 12.1. do
Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel; e

conclusao, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, do processo de Due Diligence, nos termos deste
Contrato de Distribuicdo, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais brasileiro em

operagoes similares;

recebimento de declarag3o assinada pelo Gestor, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da primeira data
de subscricdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes constantes da Documentacao da Oferta, demais informacgdes fornecidas ao mercado durante
a Oferta e das declaragdes feitas por cada uma das Ofertantes, no ambito da Oferta e que, na data de
inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informac¢des e declaragbes relativas a Classe e constantes na
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Documentacdo da Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160.

A verificagdo do atendimento das Condigdes Precedentes em relagdo a Oferta sera feita pelo Coordenador Lider,
a seu exclusivo julgamento, sendo consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cépias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Sec¢do “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 77 deste Prospecto.

Remuneracao

Sera devido ao Coordenador Lider, pelos servicos de coordenagdo, estruturagdo, colocagdo e distribuicdo da
Oferta serd de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor efetivamente subscrito no ambito da Oferta, com
minimo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) (“Remuneracdo”).

O atraso no pagamento de qualquer Remuneragdo prevista no Contrato de Distribui¢do ensejard ao Coordenador
Lider o direito de cobrar juros de mora de 2% (dois por cento), sobre o valor devido e ndo pago,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sem prejuizo de honorarios
advocaticios na eventualidade de instauragdo de procedimento judicial.

Eventuais Instituicdes Consorciadas que aderirem ao Contrato de Distribuicdo receberdao a remuneragdo pela
prestacao dos respectivos servigos a ser ajustada entre o Gestor, o Coordenador Lider e a respectiva Instituicao
Consorciada por meio dos Termos de Adesdo por elas celebrados, sendo certo que tal remuneragado ndo ensejara
aumento de custo aos Investidores.

Na hipdtese de eventual contratagdo, por qualquer das Instituicées Intermediarias, de prestadores de servico
cadastrados como assessores de investimento (“Assessores de Investimento”), nos termos da Resolugdo CVM n?
178, de 14 de fevereiro de 2023, conforme alterada, para atuar na distribuicdo das Cotas, tais prestadores de
servigos receberdo remuneragao ajustada diretamente entre a respetiva Instituicdo Intermediaria e o respectivo
Assessor de Investimento, sendo certo que tal remuneragdo ndo ensejara aumento de custo aos Investidores.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminado: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscricdo; b) a comissao de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicio; d) a comissdo de garantia de
subscricdo, se houver; e) outras comissées (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes
sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribui¢do; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e i) outros custos relacionados.

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade do Gestor.
A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta

na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragdes em eventual Distribuigdo Parcial.

~ % em relagdo ao
% em relagdo  Valor por §

Custos Indicativos da Oferta’ Base RS 3 Emissio Cota (R$) preco unitario
da Cota

Comissao de coordenagao, estruturagdo,

~ R 200.000,00 0,10% 0,001 0,10%
colocagao e distribuicdo (flat)
Assessores Legais 100.000,00 0,05% 0,0005 0,05%
CVM — Taxa de Registro 60.000,00 0,03% 0,0003 0,03%
Custos de Marketing e Outros Custos 80.000,00 0,04% 0,0004 0,04%
ANBIMA — Taxa de Registro FIP 4.957,00 0,0025% 0,00002 0,002%
TOTAL 444,957 0,22% 0,0022 0,22%

(1) Os custos listados acima poderédo ser suportados pelo Gestor e, neste caso, serdo reembolsados pela Classe.

Os valores da tabela consideram o Montante Total da Oferta.
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Custo de Distribuicdo por Cota:

Preco de Emissdo (RS) Custo por Cota (RS) % em relagdo ao valor unitario da Cota

1,00 0,0022 0,22%

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, a serem arcados pela Classe.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE TOTAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE TOTAL DA OFERTA.
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69



—
w
L
>
Z

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

70



MENTS

<
[
—
O
LLJ
.
7p

INVEST

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e b) informagées
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido em cotas do FIP Master Brasil,
o qual é fundo de investimento em participa¢Ges gerido pelo Gestor, devidamente registrado perante a CVM,
em 5 de novembro de 2025, sob 0 n2 0125346 e, portanto, ndo investird diretamente seus recursos em emissores
nao registrados perante a CVM.

Com excecdo do FIP Master Brasil, o Fundo ndo possui outros ativos pré-determinados ou especificos para a
aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos recursos da Oferta
de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informacgdes relativas ao destinatario
dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel:
(a) denominacgdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1,
1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

O FIP Master Brasil, por sua vez, ira investir preponderantemente em outros fundos de investimento em
participag¢des, que investirdo em uma multiplicidade de sociedades, sendo certo que a Classe ndo ira, direta ou
indiretamente, investir preponderantemente em uma Unica sociedade, ou sociedades integrantes de um mesmo
grupo econémico.
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13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https.//web.cvm.qov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica (neste
website, clicar em “Consultar Fundo”; no campo “Denominagdo Social” digitar “Spectra VI Institucional Il Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes Multiestratégia” e clicar “pesquisar”. No
campo “Ac¢do”, clique na lupa, depois na aba “Regulamento”, e entdo selecione a uUltima versdo disponivel).

O Ato de Aprovacgao, que aprovou a versao vigente do Regulamento na data de edi¢do deste Prospecto e aprovou
a realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condigdes, disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

A versdo vigente do Regulamento esta disponibilizada no Anexo Il deste Prospecto.

O Regulamento do Fundo podera vir a ser alterado apds a conclusido da Oferta, de forma que, apds a conclusdo
da Oferta, sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, do Gestor ou da CVM, conforme previsto na secdo 13, na pagina 77
deste Prospecto.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha demonstragdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada
nos seguintes enderegos:

https://www.cvm.qov.br/cvm/pt-br — na pagina principal, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos
registrados”, buscar por e acessar “Spectra Vil Institucional lll Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”, depois clicar em “Informagdes Contabeis com Parecer
do Auditor”).

Caso, ao longo do Prazo de Distribui¢cdo da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe de alguma informacao periédica
exigida pela regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢do nos Prospectos das informacgdes
previstas pela Resolugdao CVM 160.
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14.1 Denominagao social, endereco comercial, enderego eletrdnico e telefones de contato do administrador e

do gestor

Administrador e Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado
Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715
E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | ol-estruturacao-
fip@btgpactual.com

Gestor SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Amauri, n2 255, 62 andar, Jardim Europa
CEP 01448-000, S3o Paulo - SP
Telefone: (11) 3558-1177

E-mail: operacional@spectrainvest.com

14.2 Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Juridico MADRONA ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.064, 112 andar, Itaim Bibi
CEP 01451-000, S3o Paulo - SP
Telefone: (11) 4883-8750

E-mail: leonardo.dicola@madronaadvogados.com.br

Coordenador Lider BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

<<
o~
=
O 7 Telefone: (11) 3383-2715
Ll
(ol
(Vp)

w
—
Z
L
>

E-mail:  ri.fundoslistados@btgpactual.com |  ol-estruturacao-
fip@btgpactual.com

INVES

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,

\‘ Botafogo, CEP 04538-132, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2000

14.3 Nome, endere¢o comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstra¢oes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente E a empresa de auditoria independente contratada pelo
Administrador, nos termos do Regulamento, ou seu sucessor a
qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, e
da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador.
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituigdes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE E/OU SOBRE A OFERTA
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E A
GESTOR, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 30 de outubro de 2025, sob os nimeros
de registro 0125334 e 0024120, respectivamente, e encontram-se devidamente atualizados na CVM.

14.6 Declaragdao nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, atestando a veracidade das informagées
contidas no prospecto

OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DECLARAM E GARANTEM, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA
RESOLUCAO CVM 160, QUE OS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMACOES FORNECIDAS AO
MERCADO DURANTE A OFERTA SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LIDER GARANTE, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160, QUE TOMOU
TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE
DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELOS OFERTANTES,
INCLUSIVE AQUELAS EVENTUAIS OU PERIODICAS CONSTANTES DA ATUALIZAGAO DO REGISTRO DO FUNDO E
DA CLASSE NA CVM, SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA, DAS

COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LiDER E NA CVM.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E
ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMAGOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE
A OFERTA DAS COTAS.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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16.1. Resumo das Principais Caracteristicas da Classe

ESTA SUBSEGCAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO, NO ANEXO | AO REGULAMENTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO
NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

Parte das informagbes contidas nesta segdo foram obtidas do Regulamento, o qual se encontra anexo ao presente
Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura
cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informagbes contidas nesta segdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas no
Cddigo AGRT. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendagéo de investimento.

Prazo de Duracdo

A Classe tera prazo de duragdo 10 (dez) anos, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas emitidas por
qualquer Subclasse, prorrogdveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com
objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos da Classe, a exclusivo critério do Gestor, sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia de Cotistas (“Prazo de Duracdo”).

Classificacdo

O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participacdes, sendo a Classe tipificada
como Classe de Investimento em Cotas de FIP - Multiestratégia, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolucdo
CVM 175.

Publico-Alvo da Classe

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de Investidores Qualificados, sendo certo que o Apéndice de
cada Subclasse poderd prever requisitos adicionais para que o investidor seja apto a investir nas Cotas das
referidas Subclasses.

Objetivo

O objetivo da Classe é buscar retorno por meio da aplicagdo de seu patrimonio liquido nos Ativos Alvo. Todos os
Ativos Alvo possuem suas respectivas carteiras geridas pelo Gestor. Nao ha limite maximo ou minimo para
investimento em cada um dos Ativos Alvo.

Adicionalmente, os recursos da Classe que nao estiverem aplicados nos Ativos Alvo, nos termos do Anexo | ao
Regulamento, poderado ser alocados em Ativos Financeiros.

O objetivo da Classe, ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou sugestao do Fundo ou de
seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investimento e Desinvestimento e Composicao da Carteira

A Classe terd um periodo de investimento com duragdo de 4 (quatro) anos, com inicio na Data da Primeira
Integralizacdo, que podera ser prorrogado, a exclusivo critério do Gestor, pelo periodo adicional de 1 (um) ano,
durante o qual a Classe devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo, observado o item 13.5.1. do Anexo | ao
Regulamento (“Periodo de Investimento”).

Até que os investimentos da Classe em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser
aportados na Classe em decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e
dos Cotistas.

Os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe em decorréncia da amortizagdo de cotas dos Ativos Alvo
(a) durante o Periodo de Investimento poderao, a critério do Gestor, ser reinvestidos pela Classe ou distribuidos
aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de encargos do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, previstos na parte geral e no Anexo | ao Regulamento, bem como na Resolu¢do CVM
175 (“Encargos”), conforme disposto no Anexo | ao Regulamento; e (b)apds o término do Periodo de
Investimentos, serdo distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento
de Encargos, conforme disposto no Anexo | ao Regulamento, ressalvado o disposto no item 4.2.10 do Anexo |
ao Regulamento.
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Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e sele¢do de oportunidades de
investimento, negociacdo e fechamento de operagbes de aquisicdo e geréncia do portfélio buscando sempre a
valoriza¢do dos Ativos Alvo integrantes da carteira de investimentos da Classe, composta por Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, nos termos da Politica de Investimentos, do Anexo | ao Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel (“Carteira”).

As decisBes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discricionaria e
serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor, em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos no
Anexo | ao Regulamento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderdo ser
realizados por meio de negocia¢Bes privadas e/ou negociacbes realizadas em bolsa de valores ou mercado
de balcdo.

A Classe Unica investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Alvo, aos quais
serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, § 42, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, sendo certo que o referido limite ndo é aplicdvel durante o prazo de
aplicagdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o dltimo Dia Util do 62 (sexto) més subsequente de cada um
dos eventos de integralizagdo de Cotas previsto em cada Compromisso de Investimento. O Administrador deve
comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o referido prazo, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

A aquisicdo dos Ativos Alvo podera ocorrer no mercado primdrio ou secundario.
A Classe Unica n3o podera investir em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis.

A Classe Unica poderd investir até 100% (cem por cento) do total do patriménio liquido em Ativos Financeiros e
Ativos Alvo de um Unico emissor.

Caso a Classe Unica possua recursos que nio estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do
patrimoénio liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto acima |, deverdo ser somados aos Ativos Alvo
0s montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital
subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 22 (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
(iii)  areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite previsto acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos
recursos ali previsto, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio
dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital, ou emissdo de Cotas para integralizagdo a vista,
conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Na hipdtese de restituicdo de valores aos Cotistas nos termos do item (ii) acima, tais valores: (a) ndo serao
contabilizados como capital integralizado e deverdo recompor a base de Cotas subscritas pelos Cotistas no
respectivo Compromisso de Investimento e (b) poderdo ser objeto de nova Chamada de Capital, nos termos
previstos no Anexo | ao Regulamento e nos Compromissos de Investimento, sendo certo que, caso se faga
necessdria a subscricdo de novas Cotas nos termos deste item, tais subscricdes nado sujeitardo o Cotista a Taxa
de Ingresso, conforme aplicavel.
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A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos em Ativos Alvo fora do Periodo de Investimento,
desde que:

(i) relativos a obrigagGes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(ii) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condigdo especifica constante da proposta de
investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do Periodo de Investimento;

(iii)  sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta
de valores mobiliarios de titularidade da Classe, desde que adquiridos durante o Periodo de Investimento
e/ou nos termos do item 4.2.10. do Anexo | Regulamento, ou desde que decorrentes de Ativos Alvo de
titularidade da Classe; ou

(iv)  constituam investimentos adicionais em Ativos Alvo ja investidos pela Classe, para realizagdo de
investimentos adicionais em Ativos Finais que tenham recebido investimentos direta ou indiretamente
pelos Ativos Alvo, desde que tais investimentos adicionais ndo ultrapassem o limite de 20% (vinte por
cento) do Capital Comprometido.

Durante o Periodo de Investimentos, os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortiza¢do de Cotas
poderdo ser acrescidos automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, a critério do Gestor,
independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento. Os valores acrescidos ao Capital
Comprometido nos termos deste item n&o serdo considerados para fins de cdlculo da Taxa de Administracdo e
Taxa de Gestdo.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término (regular ou antecipado) do Prazo de Duragdo da Classe (“Periodo de
Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a alienagdo dos
investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo com estudos,
analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da alienagdo dos
investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e
para a amortizagdo de suas Cotas, nessa ordem; e

(iii)  podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitacdo: (a) a oferta dos Ativos Alvo
integrantes da Carteira em mercado de bolsa; (b) processos competitivos de venda com participantes
estratégicos; ou (c) transagdes privadas.

A Classe Unica n3o poderd realizar investimentos em ativos no exterior, observado, no entanto, que a Classe
Unica poder3, indiretamente, investir em ativos emitidos por emissor sediado no exterior, desde que, o referido
emissor seja uma sociedade que possua ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis, em
consonancia com o disposto no §22 do Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Politica de Coinvestimento

E permitido: (i) aos Cotistas o investimento em uma Sociedade Investida, direta ou indiretamente, pelo Ativo
Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Investida enquanto
a Classe detiver, indiretamente, valores mobilidrios de emissdo da respectiva Sociedade Investida, ressalvas as
hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo | ao Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

O Gestor poder3, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacéo aplicavel,
oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo ou nas Sociedades Investidas aos Cotistas
e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

O Gestor avaliard e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresenta¢do de propostas de
investimento pela Classe nos Ativos Finais, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas ndo se
limitando, a: (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento;
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(ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento ou classe de cotas geridos pelo
Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em
participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos ou classes de cotas.

Negociacdo e Transferéncia de Cotas

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3, e negocia¢do no mercado secundario por meio do Fundos21 — Maddulo
de Fundos, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3 (ambos administrados e operacionalizados pela B3).

Depois das Cotas estarem integralizadas e em conformidade com os procedimentos operacionais da B3, os
titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos no
Anexo | ao Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. O Administrador fica, nos termos do Anexo | ao
Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo,
independentemente de prévia autorizacao da Assembleia Especial de Cotistas, desde que se trate de bolsa de

valores ou mercado de balcdo organizado.

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (a) termo de cessdo e transferéncia; (b) por meio de negociagao, se
aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (c) por
decisdo judicial ou arbitral, operagGes de cessdo fiducidria, execugdo de garantia ou sucessdo universal,
dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (d) nas
demais hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175.

N3o havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como
o preco, condigdes de pagamento e demais condigdes.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, assinado pelo Cotista na figura de
cedente e pelo cessiondrio e entregue ao Administrador, desde que observados os seguintes requisitos: (a) o
Gestor tenha concordado previamente com tal transferéncia, sendo que tal concordancia poderd ou ndo ser
concedida a exclusivo critério do Gestor; (b) o cessionario tenha apresentado e celebrado todos os documentos
razoavelmente exigidos pelo Administrador para formalizar a transferéncia das Cotas e, se for o caso, a obrigacdo
do cessionario de integralizacdo de Cotas; e (c) o cessionario devera ter pago ou reembolsado a Classe todos os
custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos de registro e outras despesas out-of-pocket,
conforme aplicavel) incorridos pela Classe para efetivar a transferéncia das Cotas.

Sem prejuizo no disposto acima, a transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador e/ou pela B3, conforme aplicdvel, do atendimento das formalidades estabelecidas no
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacGes do Cotista cedente perante a Classe.

Relacdo com Partes Relacionadas

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em Assembleia de
Cotistas por maioria das Cotas subscritas e integralizadas, é vedada a aplicagdo de recursos da Classe Unica em
sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe Unica e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe Unica, seus
sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item (i) acima que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de
valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condicdao de agente de colocac¢do, coordenacdo ou
garantidor da emissao; ou
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(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do
primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a realizacdo de operacdes em que a Classe Unica figure
como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial, ressalvados os Ativos Alvo
expressamente mencionados no Anexo | ao Regulamento. Conforme disposto no Art. 27, §22 do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175, o disposto neste paragrafo ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor
atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe Unica, com
a finalidade exclusiva de realizar a gest3o de caixa e liquidez da Classe Unica.

Emissdo de Cotas

As novas emissGes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante (a) aprovagdo da Assembleia Especial de
Cotistas, sem limitacdo de valor, ou (b) mediante decisdo do Gestor e deliberagdo formalizada pelo
Administrador, nos termos do Art. 20, §22 da parte geral da Resolugdo CVM 175, desde que limitado ao Capital
Autorizado (conforme abaixo definido).

O preco de integraliza¢3o de cada cota sera fixo, no valor de RS 1,00 (um real), sem considerar eventual cobranca
de Taxa de Ingresso pela Classe.

Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da primeira emissdo de Cotas da Classe e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento,
receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo da Taxa de Ingresso, conforme
0 caso, e de serem previstos termos e condigdes distintos em cada emissado e distribuicdo de Cotas, na forma da
regulamentacgdo aplicavel.

E vedado aos Cotistas que sejam RPPS (conforme definido no Regulamento) a subscricio de Cotas em
distribuigcdes subsequentes, salvo para manter a mesma proporgdo investida na Classe, nos termos do artigo 10,
inciso Il da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 4.963"), ficando tal atribui¢do e controle como responsabilidade do Cotista.

Capital Autorizado

Encerrada a primeira emissao de Cotas, o Administrador, mediante solicitacdo realizada a exclusivo critério do
Gestor, poderd deliberar por realizar novas emissdes das Cotas de quaisquer Subclasses, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que: (i) limitadas ao montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), excluindo-se deste valor o montante (a) da primeira emissdo de Cotas e (b) as emissGes que
venham a ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas; (ii) sejam observados os requisitos previstos no
Anexo | ao Regulamento; e (iii) a emissdo das novas Cotas seja aprovada em até 24 (vinte e quatro) meses
contados da Data da Primeira Integralizagdo (“Capital Autorizado”).

O preco de emissdo e o prego de integralizagao das Cotas que venham a ser emitidas dentro do Capital Autorizado
serdo definidos pelo Gestor e constardo do respectivo instrumento de deliberagdo, observado o disposto no
Anexo | ao Regulamento.

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a
ser emitidas dentro do Capital Autorizado.

Amortizacdo de Cotas

A Classe incorporard ao seu patrimoénio liquido os juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura
advindos de ativos que integrem a sua Carteira.

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd somente por meio da
amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposices do Anexo ao Regulamento e de cada
Apéndice, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser
realizada de forma pro rata para todos os Cotistas de uma mesma Subclasse.

Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortiza¢des parciais e/ou integrais das
Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos
da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar
o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe.
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Para fins de amortizacdo de Cotas de cada Subclasse, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortiza¢do, apurado nos termos do Regulamento, no
segundo Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizac3o.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢gdo de Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor
integralmente amortizado. N3o havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagdo da Classe, o Administrador
devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre o resgate de Cotas em Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros.

Caso qualquer Cotista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao
Administrador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da primeira data de amortizagdo de Cotas,
documentagdao comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo de imunidade ou isengdo
tributaria e que tiver essa condicdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condi¢Ges e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Administrador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Administrador.

N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidagdo do Fundo, ndo se confundindo estes eventos
de resgate com as amortizagdes das Cotas previstas no Regulamento.

Remuneracdo dos Prestadores de Servicos

As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base
252 dias):

O valor devido pela Classe ao Administrador sera equivalente a até 0,16% a.a. (dezesseis
centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Comprometido.

Remunerac¢do minima mensal: RS 10.000,00 (dez mil reais), corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

A Taxa de Administracdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

O pagamento das remunerag¢des aos Prestadores de Servigos contratados diretamente
pelo Administrador pode ser efetuado diretamente pela Classe, nas formas e prazos por

Taxa de . e L ~
eles ajustados, até o limite da Taxa de Administragao.

Administragao
A Classe estara sujeita, ainda, as taxas de administragdo, gestdo, performance, ingresso
e/ou saida, bem como as taxas de qualquer outra natureza que vierem a ser cobradas
pelos Ativos Alvo e Ativos Finais.

A taxa maxima de administracdo, que engloba a Taxa de Administracdo prevista neste
Anexo | e a taxa de administracdo das classes de cotas de fundos de investimentos
geridos pelo Gestor, é de 0,50% (cinquenta centésimos por cento).

Para fins deste Prospecto, “Taxa de Administracdo” significa: a taxa de administragdo
devida ao Administrador pelos servicos de administracdo fiduciaria e escrituragdo
das Cotas.
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Taxa de gestdo devida ao Gestor pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A e Cotas da
Subclasse B, conforme descrita nos respectivos Apéndices e no item 2.2. deste Prospecto

Taxa de Gestdo (“Taxa de Gestdo”).

Ndo sera devida qualquer taxa de gestdo pelos Ativos Alvo (ou, se houver, estas serdo
devolvidas a Classe). Sera devida taxa de gestdo dos Ativos Finais.

Taxa Maxima de . - ~
Esta inclusa na Taxa de Administragdo.

Custddia
Taxa de performance devida ao Gestor pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A e
Taxa de . . N .
Cotas da Subclasse B, conforme descrita nos respectivos Apéndices e no item 2.2. deste
Performance

Prospecto.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a
distribuicdo de Cotas da Classe sdao descritas nos documentos da oferta de cada emissdo,
conforme aplicavel

Taxa Maxima de
Distribuicao

Taxa de ingresso devida a Classe pelos titulares de Cotas da Subclasse A e das Cotas da
Subclasse B, nas hipdteses descritas nos respectivos Apéndices e no item 2.2. deste
Prospecto.

Taxa de Ingresso e
Saida

Liquidacdo da Classe

A Classe sera liquidada em razdo: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia de Cotistas; (ii) do
encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o Administrador: (i) liquidard todos os investimentos da Classe em Ativos
Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta da
Classe; (ii) realizard o pagamento dos Encargos e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis
na Conta da Classe; e (iii) realizard, de acordo com as orientag¢des e instru¢cdes do Gestor, a alienagdo dos
investimentos nos Ativos Alvo integrantes da Carteira.

No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas de cada Subclasse terdo o direito de partilhar o patriménio da Classe
na proporg¢ao do Patriménio Liquido atribuivel a respectiva Subclasse. Ndao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordina¢do entre os Cotistas e entre as Subclasses.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidacdo
e, desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias deverd ser tomada,
cabendo ao Gestor escolher a opgao que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) na qualidade de gestor dos Ativos Alvo, vender os ativos integrantes da carteira dos Ativos Alvo, de forma
a gerar recursos suficientes para a amortizagdo total das cotas de emissdo dos Ativos Alvo detidas
pela classe;

(ii) vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da Carteira que ndo sejam negocidveis
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante
entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e
pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuigdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacgdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugdao CVM 175 e, de todo modo,
fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item acima, devera ser
realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe. Apds a divisao
dos ativos da Classe entre os Cotistas de cada Subclasse, o Administrador devera liquidar a Classe, submetendo
a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como
tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante as autoridades competentes. Para fins da
distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)”, no caso de: (i) entrega de Ativos Alvo aos Cotistas, o
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Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de
todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar
o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela
custddia de tais Ativos Financeiros. Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o item “(iii)”: (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo, em virtude de restri¢gdes legais e/ou regulatérias; ou
(ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um
condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo | ao
Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, a liquidagao da Classe e a divisdo de seu
patrimdnio entre os Cotistas de cada Subclasse deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados: (i) do encerramento do Prazo de Duragdo, ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

Quando do encerramento e liquida¢do da Classe, a Empresa de Auditoria deverd emitir pareceres técnicos
atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis

Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cota, na forma
prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada subclasse de cotas serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacgao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

O qudérum para aprovagao das matérias em assembleia geral de cotistas é de maioria simples dos votos dos
presentes, exceto nos casos em que haja previsao de quérum distinto, conforme previsto na Resolugdo CVM 175,
no Anexo | ao Regulamento e/ou no Apéndice relativo a uma Subclasse, conforme aplicével.

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma
da Resolugdo CVM 175 e alteragGes posteriores.

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

| — alterar o Anexo | ao Regulamento, ressalvado o disposto nos Maioria absoluta das Cotas emitidas e
incisos Il ao V abaixo; integralizadas

Il — alteragdo do Apéndice A ou qualquer outra modificagao que
afete negativamente os interesses dos titulares das Cotas da
Subclasse A;

Maioria absoluta das Cotas da Subclasse A
emitidas e integralizadas

Il — alteragdo do Apéndice A ou qualquer outra modificagdo que
afete positivamente os interesses dos titulares das Cotas da
Subclasse A;

Maioria absoluta das Cotas da Subclasse B
emitidas e integralizadas

IV — alteracdo do Apéndice B ou qualquer outra modificagdo que
afete negativamente os interesses dos titulares das Cotas da
Subclasse B;

Maioria absoluta das Cotas da Subclasse B
emitidas e integralizadas

V — alteragdo do Apéndice B ou qualquer outra modificagdo que
afete positivamente os interesses dos titulares das Cotas da
Subclasse B;

Maioria absoluta das Cotas da Subclasse A
emitidas e integralizadas

VI —demonstragdes contabeis da Classe, nos termos do art. 71 da

Maioria dos votos dos Cotistas presentes
parte geral da Resolugao CVM 175; ! P

VIl — destitui¢cdo ou substituicdo do Administrador, bem como a Maioria absoluta das Cotas emitidas e
escolha de seus respectivos substitutos; integralizadas
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Matéria

Quérum

VIII — destituigdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a
escolha de seu substituto;

Maioria dos votos dos Cotistas presentes

IX — a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeacgdo de seu
substituto, ou sobre a nomeagdo do substituto do Gestor em caso
de renuncia ou descredenciamento;

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
emitidas e integralizadas

X — a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeagdo de seu
substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
emitidas e integralizadas

Xl — fusdo, incorporagdo, cisdo, transformag¢do ou eventual
liguidacdo da Classe;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

Xll — emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

Xlll — eventual aumento na Taxa de Administracdo, na Taxa de
Gestdo ou na Taxa de Performance;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XIV —alteragdo do qudérum de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XV —instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento dos
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas.

XVI — requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV,
da Resolugdo CVM 175;

Maioria dos votos dos Cotistas presentes

XVII — aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe Unica e seu Administrador ou Gestor e
entre a Classe Unica e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XVIIl — inclusdo de Encargos nao previstos no Anexo | ao
Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel, ou o aumento dos
limites maximos previstos no Anexo | ao Regulamento;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XIX — aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas, se aplicavel,
conforme o inciso IV do Art. 21 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XX — aplicagdo de recursos da Classe Unica em titulos e valores
mobilidrios nas hipdteses previstas no item 6.1. e 6.2. do Anexo |
ao Regulamento;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XXl — orientagdo do voto a ser proferido pelo Gestor nas
assembleias de cotistas dos Ativos Alvo, exclusivamente nas
hipdteses em que o Gestor esteja em situacdo de conflito de
interesses em relacdo a Classe;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas

XXIl — amortizagdo de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo ou
Ativos Financeiros;

Maioria dos votos dos Cotistas presentes

XXIIl — liquidagao da Classe nos termos do item 12.3.1. do Anexo
| ao Regulamento, deliberar sobre as providéncias a serem
tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe
aos Cotistas;

Maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas
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Matéria Quérum

XXIV —contratacao de formador de mercado, caso este seja parte

. .. Maioria dos votos dos Cotistas presentes
relacionada do Administrador ou do Gestor; P

XXV — o plano de resolugdo de Patriménio Liquido negativo, nos

Maiori t Cotist t
termos do Art. 122, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e aioria dos votos dos Cotistas presentes

XXVI - pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, nos

o Maioria dos votos dos Cotistas presentes
termos do Art. 122, da parte geral da Resolugao CVM 175. P

As matérias previstas nos itens IX; X; XI; XII; XIll e XV da tabela acima, também dizem respeito a deliberagdes da
assembleia geral e/ou especial dos Ativos Alvo, nas quais a Classe devera manifestar seu voto. Nestes casos, a
Classe votara nas respectivas assembleias dos Ativos Alvo com base na orientagdo de voto dos Cotistas
manifestada em Assembleia de Cotistas do Fundo convocada para estes fins. Eventuais decisdes tomadas no
nivel do Fundo podem ndo ser tomadas no nivel dos Ativos Alvo caso a participagdo do Fundo nestes Ativos Alvo
ndo seja suficiente para garantir que a deliberagdo no nivel do Fundo seja aquela tomada no nivel dos Ativos
Alvo. Excetuadas as matérias mencionadas neste pardgrafo e aquela objeto do item XXI da tabela acima, outras
matérias de competéncia da assembleia geral e/ou especial dos Ativos Alvo poderdo ser direta e
discricionariamente deliberadas pelo Gestor, representando o Fundo como investidor, ficando tal
responsabilidade e comunicagdo ao Administrador a cargo do Gestor.

O Anexo | ao Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdao CVM 175, bem como para inclusdo, na definicdo de “Soma do Valor Base” que consta do
Apéndice A, da denominagdo de quaisquer fundos de investimento que venham a se enquadrar na referida
defini¢do e que estejam dentro da familia de fundos da estrutura “VII” de captagao, conforme aprovagdo prévia
do Gestor e do Administrador, desde que tal alteragdo ndo resulte em majoracdo da remuneragdo em vigor, ou
para reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa Maxima de Custddia pagas pela Classe
Unica ou pelos Ativos Alvo.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de Ativos detidos pelo Fundo

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores no seguinte endereco: https://spectrainvest.com/politicas-e-documentos-publicos/.

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patrimonio liquido estd negativo:
(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacgdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenagdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe ou da declarag¢do judicial de insolvéncia da Classe, deverd adotar as medidas
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo Administrador na hipotese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

Equipe-Chave

O Gestor conta com uma Equipe-Chave composta por 3 (trés) profissionais devidamente qualificados com
experiéncia em investimentos em private equity, dedicados a atividade de gestdo da Carteira. A Equipe-Chave é
composta por: (a) Ricardo Vinicius Kanitz; (b) Renato César Abissamra Filho; e (c) Rafael Honério Bassani, os quais
n3o terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo a Classe Unica,
porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe-Chave (conforme definido adiante).
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Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave (conforme definido adiante) no dmbito de um Ativo Alvo, e até que o
membro da Equipe-Chave seja substituido nos termos previstos no Regulamento do respectivo Ativo Alvo, a
Classe ndo podera realizar novos investimentos em Ativos Alvo, excetuados aqueles ja em curso, e o Periodo de
Investimento ficard suspenso, voltando a transcorrer regularmente no Dia Util imediatamente posterior a
nomeagdo do substituto.

Para fins deste Prospecto, “Requisitos Minimos da Equipe-Chave” significa os requisitos minimos que eventuais
profissionais que comp&em a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i) graduagdo em curso superior,
em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em operagdes
financeiras e de mercado de capitais, seja na area de, gestdao de recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas
areas; (iii) ndo ter tido imposta contra si sangdo restritiva de direito nos termos do Art. 20 do Decreto n.2 6.514,
de 22 de julho de 2008, conforme alterado; e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por prética que importe
discriminagdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Para fins deste Prospecto, “Evento de Equipe-Chave” significa caso quaisquer membros da Equipe-Chave: (a)
desligue-se do Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (i) venda de participagdo societaria;
(ii) demissdo voluntaria; (iii) demissdo involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenga; ou
(b) deixe, por qualquer motivo, de dedicar substancialmente todo o seu tempo e aten¢do aos negdcios do Gestor.
N3o obstante o previsto no Anexo | ao Regulamento, os membros da Equipe-Chave poderdo: (i) gerenciar
investimentos pessoais e familiares que sejam Investimentos Pessoais Passivos, conforme definido no
Regulamento; (ii) participar de atividades académicas ou de caridade; (iii) participar de conselho de
administracdo de entidade publicas ou privadas; e (iv) administrar, gerir e/ou prestar servigos.

Comité Executivo do Gestor

As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Ativos Alvo, bem como o acompanhamento dos
investimentos da Classe serdo tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado pela
Equipe-Chave, sendo certo que o referido processo de desinvestimento sera realizado de acordo com estudos,
analises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor e seu comité executivo interno, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe, buscando propiciar aos Cotistas o melhor
retorno ao seu investimento na Classe, e podera incluir a alienagdo em mercado secundario dos Ativos Alvo que
compdem a Carteira.

Investimento do Gestor

Nos termos do artigo 10, §19, inciso Il, letra “c” da Resolugdo CMN 4.963, o Gestor deverd manter, no
minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe e, para efeito de enquadramento, deverd
levar em consideragdo as novas ofertas de Cotas e reinvestimentos. Para fins de cumprimento deste item
serdo admitidos aportes de recursos das seguintes formas: (i) realizado diretamente pelo Gestor ou por
meio de fundo de investimento exclusivo do Gestor; (ii) realizado por fundo de investimento constituido no
Brasil que seja restrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a sécio, diretor
ou membros da Equipe-Chave, responsaveis pela gestdo do Fundo, vinculados ao Gestor; ou (iii) realizado
por pessoa juridica, sediada no Brasil, ligada ao mesmo grupo econémico, excetuadas as empresas
coligadas, do Gestor.

Caso uma pessoa fisica ou juridica referida nas alineas (ii) e (iii) acima, que tenha aportado recursos no
Fundo em atendimento ao disposto no pardgrafo acima, deixe de manter vinculo ou ligagdo com o Gestor,
o Gestor deverd, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, (i) realizar novo aporte de recursos no Fundo, na
forma acima prevista, ou (ii) adquirir cotas no mercado secunddrio, em ambos os casos em montante
suficiente para a manutencdo do referido percentual de 5% (cinco por cento) sobre o Capital Comprometido
de que trata o paragrafo acima. Na hipdtese de o Gestor ter de realizar novo aporte no Fundo para
cumprimento do disposto no paragrafo acima, o Administrador emitira novas Cotas, as quais deverdo ser
integralmente subscritas e integralizadas no prazo de 30 (trinta) dias.

O Administrador podera exigir que o Gestor, caso opte por compor o percentual minimo nos termos das
alineas (ii) e (iii) acima, apresente ao Administrador instrumento contratual celebrado com a pessoa
vinculada que tenha realizado aportes no Fundo por meio do qual tal pessoa vinculada conceda ao Gestor
o direito de compra das Cotas por ela detidas, em caso de extin¢gdo do vinculo com o Gestor.

Breve Histérico do Administrador e do Coordenador Lider

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, controlada integralmente
pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestagdo dos servigcos de Administragao Fiducidria.
Atualmente, figura entre as maiores administradora de Fundos de Investimento em Participagdes do Brasil, tendo

97



NS

<
a%
=
O
L
o
n

INVESTME

//

aproximadamente RS 1.000.000.000.000,00 (um trilh3o de reais) de patrimdnio liquido sob a sua administracdo,
conforme dados divulgados pela ANBIMA em setembro de 2025. A empresa consolidou seu crescimento neste
mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funciondrios com
qualificagdo técnica.

Breve Historico do Gestor

A Spectra é a mais antiga gestora de “Fundo de Fundos de Private Equity” em operagdo no Brasil. Somos também
a Unica gestora puramente Brasileira no mercado e, apesar de concorrermos localmente com competidores
internacionais com bilhdes de ddlares sob gestdo, somos a maior em termos de capital levantado para a
estratégia Brasil/América Latina.

A Spectra teve o inicio das suas atividades em 2012 com a assuncdo da gestdo do LATIN AMERICA CAPITAL
PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o n¢®
16.892.026/0001-21 ("Spectra 1"), o primeiro Fundo de Fundos de Private Equity do Brasil. Seu sécio
fundador, Ricardo Kanitz, que teve passagens por Fundo de Fundos de Private Equity no brasil e no exterior,
desde 2009 se dedica a fung¢do de desenvolver e gerir Fundos de Fundos de Private Equity no Pais.

O Spectra |, que foi captado exclusivamente entre pessoas fisicas de alta renda, hoje esta integralmente alocado
e ja comecou a ter desinvestimentos, sendo um exemplo de portfélio bem-sucedido em Private Equity no Brasil.

Em 2013, Renato Abissamra se juntou ao time da Spectra e assumiu as fung¢des de relacionamento com
investidores e administracdo fiduciaria.

Em 2014, lancamos e captamos o SPECTRA LATIN AMERICA PRIVATE EQUITY Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o n? 18.602.055/0001-37 ("Spectra II") na esteira do
sucesso do Spectra I. Definimos como estratégia de capta¢do o foco ainda na pessoa fisica, mas através da
associagdo com plataformas de Private Banking e Multi Family Offices em todo o pais.

Em 2016, a Spectra realizou a captagao do Spectra lll, que teve um processo de captagdo um pouco mais
abrangente, com a inclusdo de Investidores Estrangeiros no processo, e uma aderéncia de fundos de pensao em
maior escala. Além dos distribuidores citados no processo de captacdo do Spectra Il, houve um commitment
bastante relevante de clientes oriundos da GPS Investimentos. O Spectra lll fechou a captagdo com
aproximadamente RS 350M captados.

Em 2018, a Spectra iniciou o processo de captagdo do Spectra IV, que se estendeu ao longo do ano de 2019.

Ao fim do ano de 2019 o patriménio total sob gestdo da Spectra atingiu a marca de R$1,65 bilhdes.

Em 2020 o AUM da Spectra chegou no nivel de 3,19Bi. Ainda no final de 2020, a Spectra iniciou a capta¢do do
Spectra V, e ao término do ano seguinte, 2021, atingiu um volume de capital comprometido de RS 1,7bi,
alcancando, ao final de 2021, a marca de R$4,9 Bi de recursos sob gest3o.

Ao final de 2022 a Spectra chegou a marca de RS 5,499 bi de recursos sob gest3o.

Em dezembro de 2023 a Spectra alcancou RS$6,1 bi de recursos sob gestao.

Ao longo de 2024, a Spectra finalizou a captacdo de seu fundo VI e alcancou ao fim do ano a marca de RS 7
bilhdes de recursos sob gestao.

Tributacao

O disposto neste item elaborado com base na legislagdo e regulamentag¢do em vigor e produzindo efeitos, tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicadvel em regra aos Cotistas, ao Fundo e a
Classe Unica, n3o se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e
regulamentagdo em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao

aplicavel nos investimentos realizados na Classe Unica.

O Gestor buscara perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada ao “Regime Especifico dos Fundos Néo
Sujeitos a Tributagdo Periddica”, conforme definido pela Lei 14.754.
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Tributagdo aplicavel as operacdes da Carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira da Classe Unica sdo isentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre OperagBes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores
Mobiliarios - TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I. Imposto Retido na Fonte - IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”) classificado como “entidade de investimento” nos
termos da regulamentagdo expedida pelo Conselho Monetério Nacional (“CMN”), e que cumpra os requisitos
de composicdo e diversificagdo de carteira estabelecidos no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, os
rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquida¢do do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das cotas. O IRF serd considerado antecipag¢do do
devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos
demais casos, sera considerado tributagao exclusiva. No caso de alienagdo realizada por pessoa fisica, os
ganhos estardo sujeitos a IR 15% (quinze por cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos,
adepender do ambiente de negociagao das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estarao sujeitos
a apuragdo de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes - INR:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta
n? 13, de 3 de dezembro de 2024, conforme alterada, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagdo favorecida (“JTF”). Os cotistas INR ndo
residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRF, desde que atendidos os requisitos
previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n° 11.312”), como o
enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentac¢do expedida pelo CMN
e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentacgdo
estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos cotistas,
pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a
aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: (i) 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias; (ii) 20% (vinte por cento) para aplicagdes de
181 até 360 dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias;
e (iv) 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias quando reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil. Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o
beneficio fiscal da aliquota zero mencionada anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no
resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos,
ao IRRF de 15% (quinze por cento). No entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela
Receita Federal Brasileira - RFB.

Ainda, em caso de eventual desenquadramento do FIP em relagdo aos requisitos descritos, além da tributagdo
detalhada, os rendimentos das aplicaces no referido FIP também poderdo ser submetidos a reten¢do do IRF
sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano — a aliquota
de 15% (quinze por cento) para fundos de longo prazo e de 20% (vinte por cento) para fundos de curto prazo.
Vale destacar que os valores antecipados por ocasido da ocorréncia dos “come-cotas” semestrais serao
deduzidos para fins de apuragdo do montante efetivamente devido, conforme a tabela de aliquotas regressivas
em fungdo do prazo da aplicagao, conforme mencionado acima.




Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no momento
Cobranga do IRF: | da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienagdo de cotas a terceiros e do resgate
das cotas.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagdes ou amortizagGes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-
se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagGes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagcdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo
ha incidéncia de I0OF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagbes do mercado de
renda varidvel. Ressalta-se que a aliquota do |OF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF/Cadmbio. Atualmente, as
operagOes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De
I0F/Cambio: igual modo, as operagOes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela
CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Aporte de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros

O aporte de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na Classe Unica sera feito de acordo com a legislacdo em vigor,
notadamente o Art. 12, da Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014, e alteracGes posteriores, devendo ser
realizado a valor de mercado e mediante a apresentag¢ao dos documentos e comprovagdes nele previstos.

Por ocasido do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como
condigdo para a efetivacdo da operagdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios
a quitacdo desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de reclassificar operagées que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicarem as exigéncias previstas neste item.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
SPECTRA VII INSTITUCIONAL 11l FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber BTGPACTUAL SERVICOS FINANCEIROSS.A.DISTRIBUIDORA DETITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2501, 52andar(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-23, credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo com o
Ato Declaratério Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n? 8.695, de 20 de marg¢o de 2006
(“Administrador”), mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta coma
SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA ., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, a Rua Amauri, 255, 62 andar, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ/MF sob n®
44.011.526/0001-42, devidamente credenciada pela CVM, para operar como administrador de carteira de

titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n2 12.556, de 06 de setembro de 2012
(“Gestora”), atuando, Administradora e Gestora, na qualidade de prestadores de servico essenciais
responsaveis, respectivamente pela administracdo fiducidria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de
Servicos Essenciais”),

RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em participacoes
multiestratégia, sob a forma de condominio fechado, nos termos do Anexo |V da Resolugdao da CVM n?
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), denominado SPECTRA VII
INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), bem como sua classe Unica de cotas, denominada CLASSE
UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”);

(ii) Aprovar o regulamento do Fundo e seu anexo descritivo aplicavel a Classe, que seguem
consolidados na forma do ANEXO A ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta (“Regulamento” e
“Anexo Descritivo”, respectivamente);

(iii) Desempenhar as funcGes de prestadores de servigcos essenciais, na qualidade de administradora
fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e responsabilidades
previstos na Resolucdo CVM 175 e no Regulamento;

(iv) Estipular o montante de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) como patriménio inicial minimo do
Fundo e da Classe, para fins de atendimentoaoartigo 10, inciso 1V, da parte geral da Resolugdo CVM 175;
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(v) aprovar arealizacdoda 12 (primeira) emissdo (“Primeira Emissdo”) de até 200.000.000 (duzentas
milh&es) cotas da subclasse A (“Cotas da Subclasse A”) e/ou de cotas da subclasse B (“Cotas da Subclasse
B” e, quando em conjunto com as Cotas da Subclasse B, apenas “Cotas”) para a distribuicdo mediante

oferta publica, nos termos da Resolugdao da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), sob regime de melhores esforcos de colocacdo, destinada a investidores
qualificados, conforme definicdo do artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30”, respectivamente), com as
seguintes principais caracteristicas (em conjunto ou individualmente, a “Oferta”):

(a) Colocacao e Procedimento de Distribuicdo: a Oferta consistira na distribuicdo publica
primaria das Cotas, noBrasil, sob a coordenag¢ao do Coordenador Lider, conforme abaixo definido,
nos termos da Resolucdo CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e demais leis e regulamentacoes
aplicaveis, observado o plano de distribuicao da Oferta descrito e detalhado nos documentos da
Oferta;

(b) Registro: a Oferta serd submetida ao rito de registro automatico de distribui¢cdo, no
ambito do artigo 26, inciso VI, alinea “a”, da Resolucdao CVM 160, observados os demais requisitos
previstos na Resolucao CVM 160;

(c) Montante inicial de Cotas emitidas e Forma de Colocacdao: O montante total da Oferta
serd de, inicialmente, RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Total da
Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser diminuido em virtude da Distribuicado Parcial

(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido). A alocacdodas Cotas entre as subclasses se dard por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes (conforme abaixo definido). As Cotas serdoalocadas entre as subclasses conforme
resultado a ser apurado por meio do procedimento de alocacdo a ser realizado no ambito da
Oferta, observado que a alocagao das Cotas entre as subclasses ocorrera no sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Cotas alocada na respectiva subclasse sera subtraida da
guantidade total de Cotas efetivamente emitidas (“Sistema de Vasos Comunicantes”);

(d) Numero de séries: As Cotas de cada Subclasse serdo emitidas em série Unica;

(e) Distribui¢do parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida a distribuicdo parcial
das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, desde que respeitado o
montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) com base no Preco de Emiss3o,
equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo”,

respectivamente);

(f) Preco de Emissdo: o preco de emiss3do de cada Cota é equivalente a R$ 1,00 (um real)
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(“Preco de Emissdo”);

(8) Prego de Integralizagdo: corresponde ao Preco de Emissao (“Preco de Integralizacdo”),

acrescidoda Taxa de Ingresso (conforme definido no Anexo Descritivo do Regulamento), se for o
caso;

(h) Limitag6es a negociagao: as Cotas subscritas no ambito da Primeira Emissao, somente
serdo negociadas com Investidores Qualificados;

(i) Regime de Distribuigao: As Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime
de melhores esforcos de colocacdo, podendo contratar outras instituicdes devidamente
habilitadas para participar do consdrcio de distribuicdo, desde que sejam cumpridas todas as
condigcdes precedentes estabelecidas no “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo
Publica, em Regime de Melhores Esfor¢os de Colocacdo de Cotas das Subclasses A e B da Classe
Unica do Spectra VIl Institucional Ill Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”, a ser celebrado entre a Classe,
representada pela Gestora, o Coordenador Lider e os Prestadores de Servicos Essenciais
(“Contrato de Distribuicdo”);

(i) Lote Suplementar: ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do
artigo 51 da Resolu¢cdo CVM 160;

(k) Lote Adicional: ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de
distribuicao de lote adicional, nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160;

(1) Plano de Distribuicdo: O periodo de distribuicdo da Oferta sera iniciado mediante a
divulgacdodo anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM n2 160
(“Anuncio de Inicio”), na pagina da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo—Balcao B3 (“B3”),
nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM n2 160. Simultaneamente a divulgagao do Anuncio de

Inicio, o Coordenador Lider devera encaminha-lo, em versdo eletronica a CVM e a B3;

(m) Subscrigao e Integralizagao das Cotas: A partir da divulgagdao do Anuncio de Inicio, as
Cotas serdo subscritas por meio da celebracao, pelo investidor, do “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscrigdo e Integralizagdo de Cotas e Outras Avengas”
("Compromisso de Investimento"), do termo de adesdo ao Regulamento e do boletim de

subscricdo, e integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em
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atendimento as Chamadas de Capital (conforme definido no Regulamento) a serem realizadas
pelo Administrador, de acordo com as instrucdes da Gestora, observados os procedimentos
descritos no Regulamento e nos Compromissos de Investimento;

(n) Prazo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta: Nos termos do artigo 48 da Resolugdo
CVM n? 160, o prazo de distribui¢ao publica das Cotas sera de até 180 (cento e oitenta) dias, a
contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, devendo ser encerrado mediante comunicacdo
pelo Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo76 da Resolugdo CVM n2 160 (“Anuncio de
Encerramento”), quando da verificagdo do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento
do prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta (“Prazo de

Distribuicdo”);

(o) Depdsito para Distribuigdo: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA administrado pela B3,
podendo, a distribuicdo, ser liquidada financeiramente por meio da B3 ou do Escriturador
(conforme definido no Regulamento); e (ii) para negocia¢dono mercado secundario por meio do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢Ges e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3, bem como transferidas privadamente para pessoas que se enquadrem no publico-
alvo do Fundo, da Classe e da respectiva Subclasse;

(p) Remuneragdo do Coordenador Lider: A remuneracdo do Coordenador Lider pelos
servi¢os de coordenacao, estruturagao, colocacdo e distribuicdo da Oferta sera de 0,10% (dez
centésimos por cento) sobre o valor efetivamente subscrito no ambito da Oferta, com minimo de
RS 50.000,00 (cinquenta mil reais);

(q) Publico-Alvo da Oferta: a Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme
definicdo do artigo 12 da Resolugdoda CVM 30 e que se enquadrem no publico-alvo da Classe e
da respectiva Subclasse, conforme previsto no Regulamento;

Nos termos da regulamentagao em vigor, poderd ser aceita a participacdo de pessoas vinculadas
na Oferta. Casoseja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas objetoda Oferta, ndoserd permitida a colocagao de Cotas a pessoas vinculadas, e as ordens
de investimento enviadas por pessoas vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos
do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160; e

(r) Cronograma indicativo: o cronograma indicativo sera descrito nos documentos das
Oferta.
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(vi) aprovar a contratacdao do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROSS.A.DISTRIBUIDORA DETITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificado ("Coordenador Lider”), para realizar a distribui¢do publica das
Cotas da Primeira Emissao no ambito da Oferta; e

(vii) submeter a apreciagdo da CVMo presente Instrumento de Deliberagao Conjunta, conforme disposto
nos termos da Parte Geral e Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Os termos e definicbes aqui utilizados possuem as definicbes atribuidas no Regulamento do Fundo,
conforme Anexo A ao presente Instrumento de Deliberagéo Conjunta.

Em ateng¢aoao Art.10, Il, da Parte Geral da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo estd plenamente aderente a legislagdo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentagdo aplicavel, que o Fundo e a Classe terdo seu
nimero de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na pagina mundial de computadores. O
numero estard disponivel na ficha de cadastrodo Fundo e da Classe disponivel ao publico no Sistema de
Gestdo de Fundos da CVM.

O presente Instrumento Deliberacdo Conjunta é assinado por meio de assinatura eletrénica, ratificandoa
Administradora e a Gestora que admitem como valido, para fins de comprovacao de autoria e integridade,
as assinaturas e informacdes constantes no presente documento, as quais foram capturadas de forma
eletronica e utilizadas neste documento, produzindo todos os seus efeitos com relagdo aos signatarios,
ainda que seja estabelecida com assinatura eletronica ou certificacdo fora dos padrées ICP-BRASIL,
conforme disposto pelo artigo 10 e paragrafos da Medida Provisdria n2 2.200/2001.

S3o Paulo, 27 de outubro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES Gestora
MOBILIARIOS

Administrador
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ANEXO A - REGULAMENTO

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.
O Regulamento inicia-se na pdgina sequinte.)
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Clicksign

Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
Log gerado em 29 de outubro de 2025. Versao v1.48.0.

Spectra VIl Institucional Il FIP (RPPS) - IPC - 20251027.pdf

Documento ndmero #102d734f-7c14-40e0-b929-75ab5c1da370
Hash do documento original (SHA256): 66a68225eb733640dd8a506ac7322e2e4eaef117954984cf9584014ecch2a96¢
Hash do PAdES (SHA256): 74426bc2f709f2bd7¢62581836257b5e429e1f777a3080fe18b3393f0bc41364

Assinaturas

2 assinaturas digitais e 1 assinatura eletronica

@ Rafael Honério Bassani

CPF: 369.563.268-25

Assinou em 29 out 2025 as 19:19:45

@ Reinaldo Garcia Adao

CPF:092.052.267-00

Assinou em 27 out 2025 as 15:45:39
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 10 jan 2026

@ FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO

CPF:092.517.727-03

Assinou em 27 out 2025 as 15:45:56
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 03 dez 2025

Log

27 out 2025, 15:42:39

27 out 2025, 15:43:00

27 out 2025, 15:43:00

Clicksign

Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 criou este documento nimero 102d734f-7c14-40e0-b929-75ab5c1da370. Data
limite para assinatura do documento: 26 de novembro de 2025 (15:42). Finalizagdo automatica
apds a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 30
de novembro de 2025 (18:28).

Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo Reinaldo Garcia Ad3do.

102d734f-7¢14-40e0-b929-75ab5¢1da370 Pagina 1 de 2 do Log
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CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <SIgn Log gerado em 29 de outubro de 2025. Versao v1.48.0.

27 out 2025, 15:43:00 Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
rbassani@spectrainvest.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Rafael Honério
Bassani.

27 out 2025, 15:43:00 Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo FERNANDA JORGE
STALLONE PALMEIRO e CPF 092.517.727-03.

27 out 2025, 15:45:39 Reinaldo Garcia Addo assinou. Pontos de autenticacao: certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF
informado: 092.052.267-00. IP: 24.239.168.211. Componente de assinatura versado 1.1330.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

27 out 2025, 15:45:56 FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO assinou. Pontos de autenticacdo: certificado digital, tipo
A1 e-cpf. CPF informado: 092.517.727-03. IP: 24.239.168.211. Componente de assinatura versdo
1.1330.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

29 out 2025, 19:19:45 Rafael Hondério Bassani assinou. Pontos de autenticagao: Token via E-mail
rbassani@spectrainvest.com. CPF informado: 369.563.268-25. IP: 189.59.183.63. Componente de
assinatura versao 1.1332.1 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

29 out 2025, 19:19:48 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagcdo automatica apds a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
102d734f-7¢14-40e0-b929-75ab5c1da370.

ICP DPocumento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferiravalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

:—,)m ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® 102d734f-7c14-40e0-b929-75ab5c1da370, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.

CIicksign 102d734f-7¢14-40€0-b929-75ab5¢1da370 Pagina 2 de 2 do Log
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
SPECTRA VII INSTITUCIONAL 111 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular de alteragdo (“IPA”), as partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas,
a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o
n? 59.281.253/0001-23, credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios, na categoria
“administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2
8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), e SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, a Rua Amauri, 255, 62 andar, Jardim Europa, CEP 01448-
000, inscrita no CNPJ sob n2 44.011.526/0001-42, devidamente credenciada pela CVM, para operar como
administrador de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 12.556, de 06 de
setembro de 2012 (“Gestora” e, em conjunto com o Administrador denominadas como, “Prestadores de
Servicos Essenciais”), neste ato representados nos termos de seus respectivos documentos constitutivos,

CONJUNTAMENTE, na qualidade de Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos da Resolu¢do CVM n.2
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”) do “SPECTRA VIl
INSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA” (“Fundo”), bem como da sua classe Unica de cotas,
denominada “CLASSE UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Classe”), ambos inscritos no CNPJ sob 0 n? 63.445.895/0001-98,

CONSIDERANDO QUE:

I O Fundo e a Classe foram constituidos por meio do “Instrumento Particular de Delibera¢do
Conjunta de Constituicdo do Spectra VIl Institucional lll Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participacbes Multiestratégia”, datado de 27 de outubro de 2025; e

1. O Fundo nido iniciou suas atividades até a presente data, de modo que ndo possui cotistas e,
tampouco, patriménio liquido,

RESOLVEM:

(i) Alterar a versao em vigor do regulamento do Fundo, de modo a incluir os nimeros do CNPJ dos
fundos mencionados no glossario; e

(ii) considerando o item “(i)” acima, aprovar a nova versado do regulamento, conforme consta no Anexo
A ao presente IPA (“Regulamento”).
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Em atencdo ao art. 10, inciso Il, da parte geral da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
declaram que o Regulamento estd plenamente aderente a legislagdo vigente.

O presente IPA é assinado por meio de assinatura eletronica, ratificando a Administradora e a Gestora
gue admitem como valido, para fins de comprovacdao de autoria e integridade, as assinaturas e
informacdes constantes no presente documento, as quais foram capturadas de forma eletronica e
utilizadas neste documento, produzindo todos os seus efeitos com relacdo aos signatdrios, ainda que seja
estabelecida com assinatura eletrénica ou certificacdo fora dos padrées ICP-BRASIL, conforme disposto
pelo artigo 10 e paragrafos da Medida Provisdria n® 2.200/2001.

Sdo Paulo, 7 de novembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES Gestora
MOBILIARIOS

Administrador
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ANEXO A
Ao Instrumento Particular de Alteragdo do Spectra VI Institucional Ill Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participa¢bes Multiestratégia

REGULAMENTO

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.
O Regulamento inicia-se na pdgina seguinte.)
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CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <Slgn Log gerado em 07 de novembro de 2025. Versao v1.48.0.

Spectra VIl Institucional 11l FIP (RPPS) - IPA - 07.11.25.docx

Documento ndmero #fdcba9e6-129e-44f2-bccd-5b578ba463bf
Hash do documento original (SHA256): f897c5dfdec638b5149d250a13f465424933dbc77e8832f4679c7d7a3805e76d
Hash do PAdES (SHA256): d723d1478019fb4c79f56cc0a102504fb6e46a16d4943aad73a901d37c86baad

Assinaturas
2 assinaturas digitais e 1 assinatura eletronica

@ Rafael Honério Bassani
CPF: 369.563.268-25
Assinou em 07 nov 2025 as 18:27:21

@ Reinaldo Garcia Adao
CPF: 092.052.267-00

Assinou em 07 nov 2025 as 16:43:10
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 10 jan 2026

@ FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO
CPF: 092.517.727-03
Assinou em 07 nov 2025 as 16:43:27
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 03 dez 2025

Log

07 nov 2025, 16:39:16 Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 criou este documento nimero fdcba9e6-129e-44f2-bccd-5b578ba463bf. Data
limite para assinatura do documento: 07 de dezembro de 2025 (16:39). Finalizagdo automatica
apds a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

07 nov 2025, 16:39:56 Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo Reinaldo Garcia Adao.

07 nov 2025, 16:39:56 Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacao do signatario: nome completo FERNANDA JORGE
STALLONE PALMEIRO e CPF 092.517.727-03.

CIicksign fdcba9e6-129e-44f2-bccd-5b578bad63bf Pagina 1 de 2 do Log
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07 nov 2025, 16:39:56 Operador com email ciro.martins@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
rbassani@spectrainvest.com para assinar, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Rafael Honério
Bassani.

07 nov 2025, 16:43:10 Reinaldo Garcia Addo assinou. Pontos de autenticacdo: certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF
informado: 092.052.267-00. IP: 24.239.168.211. Componente de assinatura versao 1.1341.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

07 nov 2025, 16:43:27 FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO assinou. Pontos de autenticacdo: certificado digital, tipo
A1 e-cpf. CPF informado: 092.517.727-03. IP: 24.239.168.211. Componente de assinatura versdo
1.1341.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

07 nov 2025, 18:27:21 Rafael Hondrio Bassani assinou. Pontos de autenticagao: Token via E-mail
rbassani@spectrainvest.com. CPF informado: 369.563.268-25. IP: 201.70.127.180. Localiza¢do
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5599545 e longitude -46.6937353. URL
para abrir a localizacdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versao 1.1341.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

07 nov 2025, 18:27:23 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apos a
ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
fdcba9e6-129e-44f2-bccd-5b578bad63bf.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

9:) ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletronicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° fdcba9e6-129e-44f2-bccd-5b578ba463bf, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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@ pactual
Regulamento

SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 63.445.895/0001-98

PARTE GERAL

CAPITULO 1 —-FUNDO

1.1 SPECTRA VII INSTITUCIONAL lll FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, regido pelo Cédigo Civil, e pela parte gerale o
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais disposig¢oes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas [NOEELI-RV[silez-N

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizagao de cotas emitidas por qualquer classe, prorrogaveis por até 2 (duas)
VAN CR Il vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de
conclusdo dos desinvestimentos da classe Unica, a exclusivo critério do Gestor, sem
a necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ) sob o n°® 59.281.253/0001-23, credenciada como ad ministradora de
carteira de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo com o
Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador ou
“Prestador de Servigo Essencial”).

SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede no
municipio e Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 6° andar, Jardim Europa,
CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob o n° 44.011.526/0001-42, devidamente
autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n°® 12.556, de 6 de setembro de 2012 (“Gestor” ou “Prestador de Servigo Essencial’
€, quando referido conjuntamente como Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

O Fundo, a classe de cotas, o0 Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a
submeter a Arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente
de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituigdo, operagao, gestdo e
funcionamento do Fundo e da classe de cotas e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Fundo, pela classe de cotas, pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de
tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de
Foro Aplicavel todas as partes aplicaveis. O Tribunal Arbitral tera sede na Comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo. A arbitragem sera definitivamente decidida pela Camara de
Comeércio Brasil-Canada (CCBC) ou sua sucessora, de acordo com as Regras CCBC
em vigore conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral
devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em
qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposi¢des da
Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada. Uma vez iniciada a
arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo
com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou

Administrador

Gestor
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interlocutorio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade. O Tribunal Arbitral
sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s) requerente(s) e
um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverao indicar
conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral.
Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagao do terceiro nos termos
das Regras CCBC, as nomeacgoes faltantes serao feitas pela CCBC. Caso algum dos
arbitros indicados exerga atividades privativas de advogado, este arbitro ficara
impedido de exercer tais atividades enquanto durar o processo arbitral. Qualquer
laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular cada uma
das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo serlevado a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execucgao. Nao obstante o acima
exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder Judiciario
com o objetivo de: (a) obter medidas cautelares de protecdo de direitos previamente
a instituigao da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido nao sera
considerado como ato de renuncia a arbitragem como o unico meio de solugdo de
conflitos escolhido pelas partes; (b) executar qualquer decis&o do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral; e (c) pleitear eventualmente a
nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Os custos do
procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes envolvidas no processo
arbitral. Na hipotese de as partes recorrem ao Poder Judiciario, o foro da Comarca
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para conhecer de qualquer
procedimento judicial.

S Gl [T Il Encerramento no ultimo dia do més de margo de cada ano.

1.2 Durante o seu Prazo de Duragdo, o Fundo, por ato conjunto do Administrador e do Gestor, podera
constituir diferentes classes de cotas, sendo que cada classe de cotas tera patrimbnio segregado e direitos e
obrigagbes distintos das demais classes, nos termos do Art. 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

1.3 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, o Anexo |, que descreve a Unica classe de cotas e
0s Apéndices das Subclasses de Cotas da emissado da Classe.

1.4 OAnexodaclassede cotas dispde, conforme aplicavel e semprejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacio, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condigbes de resgate
e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de
vontadedos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composicéo
e diversificagcdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagdo de
investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel e sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagcao em vigor, dispde sobre: (a) o publico-alvo da sua subclasse; (b) os
prazos e condigbes de aplicagdo na referida subclasse; (c) taxas de administragao, gestao, performance,
maximade distribuicdo, ingresso e saida aplicaveis a subclasse; e (d) os direitos econdmicos e direitos politicos
da subclasse em questéo.

1.6 Parafins de interpretagéo deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, quaisquer
referéncias ao Fundo abrangerdo tambémsua classe Unica e subclasses de cotas, conforme o caso, bemcomo
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quaisquer referéncias ao Regulamento abrangeréo sua Parte Geral, o Anexo | e os Apéndices, exceto quando
houver indicagdo expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢cées estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo | prevalecera
sobre a Parte Geral e os Apéndices prevalecerdao sobre a Parte Geral e o Anexo .

1.7 Sem prejuizo do disposto acima, (i) os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular
ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definigbes indicadas no Glossario que consta
do Adendo | a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou
itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seu Anexo | e seus Apéndices,
conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seu Anexo | e seus Apéndices serdo
contados na forma prevista no Art. 224 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (Cddigo
de Processo Civil), isto &, excluindo-se o diado comego e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer
data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seu Anexo | e seus Apéndices ndo seja
dia util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento o dia util
imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 —~RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais € os demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao presente Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 N&o obstante as atribui¢bes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limitaa
contratagdo, em nome da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,

eventualmente, (e) outros servigos em beneficio da classe de cotas e suas subclasses de cotas, conforme
necessario.

2.1.2 N&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentag¢ao aplicavel, cabe ao
Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da classe de cotas, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) intermediacéo de
operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio da classe
de cotas e suas subclasses de cotas, conforme necessario.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ouo servigo prestado ao Fundo ou a classe de cotas ndo se
encontre dentrodaesferade atuacdoda CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis
apenas pelafiscalizagao de tal servigo. As atribui¢cdes e a responsabilidade pela prestagao deste tipo de
servigo perante o Fundo, a classe de cotas, as subclasses e seus cotistas, continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuacéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou decis&o arbitral final.
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2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de suas operacdes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item acima, os Prestadores de Servigos Essenciais nao responderdo
perante o Fundo, a classe de cotas, as subclasses ou os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente,
por eventual patriménio liquido negativo da classe de cotas.

2.3 Nao hasolidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagédo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo, a classe e
suas subclasses de cotas ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, entre os prestadores
de servigos do Fundo, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

CAPITULO 3 —~ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
e do Anexo |, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Serigco
Essencial que a tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

3.2 Caso o Fundo futuramente conte com mais de uma classe de cotas, esta Parte Geral dispora sobre as
despesas atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes de cotas, conforme existentes.

3.3 Na hipétesedo itemacima, as despesas serao rateadas proporcionalmente entre as classes de cotas
integrantes do Fundo, na razdo de seu patrimbnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima, para fins de rateio entre as classes de
cotas ou atribuicdo a determinada classe de cotas.

3.4 As despesas e contingéncias atribuiveis a determinada subclasse de cotas serdo exclusivamente
alocadas a esta. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Anexo | e seus respectivos Apéndices, conforme
aplicavel, disporao, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem incorridas especificamente por cada
subclasse de cotas.

CAPITULO 4 —~ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cota,
na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada subclasse de cotas
serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacbes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscrigao, cadastro do cotista junto ao Administrador, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagao.

4.3 A Assembleia Geral de Cotistas também podera ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, pelo custodiante, por cotista ou grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
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por cento) do total das cotas emitidas pelo Fundo, para deliberar sobre matérias de interesse do Fundo, da
classe ou da comunh&o de cotistas, em observancia ao disposto na Resolugdo CVM 175. Nesse cenario, 0
pedido de convocagao devera ser dirigido ao Administrador, o qual devera convocar a Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.

4.4 A instalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
4.5 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.6 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagao,
para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagio financeira na classe de
cotas ou subclasse, conforme aplicavel.

4.8 Enquanto o Fundo possuir uma unica classe de cotas, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo
dos Cotistas referente ao Fundo, devera observar os quéruns de deliberagao previstos no Anexo referente a
respectiva classe.

4.9 O qudrum para aprovagao de quaisquer matérias em assembleia geral de cotistas € de maioria simples
dos votos dos presentes, exceto nos casos em que haja previsdo de quérum distinto, conforme previsto na
Resolugao CVM 175, no Anexo | ou no Apéndice relativo a uma subclasse de cotas, conforme aplicavel.

4.10 As deliberagbes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada poderao ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia correspondente ndo
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.11 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Art. 78 da parte geral da Resolugdo CVM
175, exceto em condigbes permitidas na regulamentagéo vigente.

4.12 O Administrador seguira as regras da Resolugao CVM 175, no que se refere a convocagao, deliberagdes
e demais responsabilidades relacionadas a Assembleia Geral de Cotistas.

4.13 A critério exclusivo do Administrador, as delibera¢cdes sobre matérias de competéncia privativas de
Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante o processo de consulta formal, por meio
eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, com prazo minimo de 10 (dez) dias, contado da respectiva
consulta, para manifestagdo. Exceto se de outra forma expressamente previsto na Resolugdo CVM 175, a
auséncia de resposta do cotista a uma consulta formal nao sera considerada como aprovacgao automatica da
respectiva matéria.

4.14 Serao excluidos do coOmputo dos quéruns de deliberacéo as cotas de titularidade dos cotistas que se
declararem em situagao de conflito de interesses.

4.15 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

4.16 Exceto se o respectivo Anexo dispuser de forma contrérig, aplicam-se as Assembleias Especiais de
Cotistas, quando houver, as disposi¢oes previstas neste CAPITULO 4 — quanto a Assembleia Geral de
Cotistas.
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CAPITULO 5 -DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www. btgpactual.com

E-mail 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CAPITULO 1 —CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes e
Subclasses

Tipo de Condominio

Prazo de Duragao

Categoria

Objetivo

Publico-Alvo

Custodia e
Tesouraria

BTG Pactual

A Classe é a unica classe de cotas do Fundo, a qual podera emitir 2 (duas)
subclasses, sendoelas a: (i) subclasse de cotas A, cujas caracteristicas especificas
estdo descritas no Apéndice A (“Subclasse A”) e (ii) subclasse de cotas B, cujas
caracteristicas especificas estdo descritas no Apéndice B (“Subclasse B” e,
quando em conjunto com a Subclasse A, denominas como “Subclasses”).

Fechado.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas emitidas por qualquer Subclasse, prorrogaveis por até 2
(duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo
exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos da Classe, a exclusivo critério do
Gestor, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

Fundo de investimento em participagdes.

Classe de Investimento em Cotas de FIP - Multiestratégia.

O objetivo da Classe € buscar retorno por meio da aplicagdo de seu Patriménio
Liquido em cotas de emissao do FIP Master Brasil (“Ativos Alvo”).

Os Ativos Alvo possuem suas respectivas carteiras geridas pelo Gestor, sendo que
n&o ha limite maximo ou minimo para investimento em cada um dos Ativos Alvo.

OFundo, aClasse ou os Prestadores de Servigos Essenciais ndo prestam qualquer
garantia ou prometem, sob qualquer hipotese, qualquer rentabilidade ou liquidez
para as Cotas. Resultados passados da Classe nao representam garantia de
rentabilidade futura.

Investidores Qualificados, sendo certo que o Apéndice de cada Subclasse podera
prever requisitos adicionais para que o investidor seja apto a investir nas Cotas das
referidas Subclasses.

Os Cotistas sujeitos a Resolugdo CMN 4.963 e/ou demais normas especfficas,
aplicaveis a eles e as suas aplicagbes, serdao exclusivamente responsaveis pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de concentragao e diversificagdo
estabelecidos pelas regulamentacdes a que estdo submetidos, sendo certo que o
controle dos referidos limites ndo € de responsabilidade dos Prestadores de
Servicos Essenciais, os quais, por sua vez, sao responsaveis apenas pelos limites
e condigdes estabelecidas no Regulamento e neste Anexo |.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigao financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-
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Controladoria e
Escrituragao

Emissdo e Regime
de Distribuicao de
Cotas

Capital Autorizado

Capital
Comprometido

Direito de
Preferéncia

Negociagao

Transferéncia
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45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade an6énima, com sede no municipio e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servigos de escrituracao de cotas de fundos de investimentos,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006
(“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas de cada Subclasse, assim como o volume e o
valorunitario das Cotas, seguirdo o disposto no instrumento queaprovar a emisséo
de Cotas, que dispora acerca da existénciade direito de preferéncia dos Cotistas,
observado o disposto neste Anexo I.

Sim. Encerradaa primeiraemissao de Cotas, o0 Administrador, mediante solicitagdo
realizada a exclusivo critério do Gestor, podera deliberar por realizar novas
emissodes das Cotas de quaisquer Subclasses, sem a necessidade de aprovagéo
em Assembleia de Cotistas, desde que: (i) limitadas ao montante de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais ), excluindo-se deste valor o montante
(a) da Primeira Emissado e (b)as emissdes que venham a ser aprovadas em
Assembleia Especial de Cotistas; (ii) sejam observados os requisitos previstos
neste Anexo I; e (iii) a emissao das novas Cotas seja efetuada em até 24 (vinte e
quatro) meses contados da Data da Primeira Integralizag&o.

O prego de emissédo e o prego de integralizagdo das Cotas que venham a ser
emitidas dentro do Capital Autorizado serao definidos pelo Gestor e constardo do
respectivo instrumento de deliberacdo, observado o disposto neste Anexo |.

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas dentro do Capital Autorizado.

Valor resultante da multiplicagdo do: (a) numero de Cotas que a totalidade dos
subscritores de Cotas se comprometem a integralizar quando da assinatura do
Boletim de Subscricdo e do respectivo Compromisso de Investimento, pelo
(b) preco de emisséo das Cotas da respectiva Subclasse.

Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigédo de Cotas
em novas emissodes, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de
Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissao em questao.

As Cotas serao depositadas pelo Administrador para negociagdo em mercado de
balcdo organizado ou de bolsa, administrados pelaB3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(B3) observado, conforme aplicaveis, as restrigbes a negociagado previstas na
Resolugao CVM 160. Depois das Cotas estarem integralizadas e em conformidade
com os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas poderao negocia-
las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste
Anexo | e na regulamentagao aplicavel. O Administrador fica, nos termos deste
Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao, independentemente de prévia autorizagcdo da Assembleia Especial de
Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado.

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (a) termo de cesséo e transferéncia;
(b) por meio de negociagao, se aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de
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Calculo do Valor da
Cota

Feriados

Distribuicao de
Proventos

Integralizagao,
Resgate e
Amortizagao

Adocao de Politica
de Voto

valores em que as Cotas sejam admitidas a negociagao; (c¢) por decis&o judicial ou
arbitral, operagdes de cesséo fiduciaria, execugdo de garantia ou sucesséo
universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (d) nas demais
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175.

As Cotas de cada Subclasse terdo o seu valor calculado no fechamento de cada
més. O valor da Cota do dia de cada Subclasse é resultante do valor do Patrimbnio
Liquido atribuido a respectiva Classe, nos termos dos Apéndices, dividido pelo
numero de Cotas em circulagdo da respectiva Subclasse.

Em feriados de ambito nacional, a Classe n&o realiza integralizagbes ou
amortizacdes. Nos feriados estaduais e municipais, a Classe possui cota e realiza
integralizagdes e amortizagdes.

A Classe incorporara ao seu Patrimdnio Liquido os juros sobre capital proprio ou
outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua Carteira.

As Cotas serdo integralizadas pelo prego de integralizagdo em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instrucdes
do Gestor, observadas as disposicoes descritas neste Anexo |, nos documentos de
aprovacao da respectiva emissdo e nos Compromisso de Investimentos.

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo da Classe.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, quando houver deliberagdo da Assembleia de Cotistas neste sentido.
Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados por meio da B3 ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

O Gestor, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 —~RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.
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2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar
as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipdtese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 —-DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

3.1 As despesas a seguir descritas constituem Encargos passiveis de serem incorridos pela Classe ou
individualmente pelas Subclasses. Ou seja, qualquer das Subclasses podera incorrer isoladamente em tais
despesas, conforme definido no respectivo Apéndice, sendo que estas serdo debitadas diretamente da parcela
do Patrimdnio Liquido atribuivel atal Subclasse. Poroutrolado, quando as despesas forem atribuidas a Classe
como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Subclasses, na razdo do Patriménio Liquido
atribuivel a tal Subclasse, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pela Classe
observardo os parametros acimaparafins de rateio entre as Subclasses, exceto se disposto de forma contraria
no respectivo Apéndice:

(i) Taxa de Administragao, Taxa de Gestado e Taxa de Performance;
(i) Taxa Maxima de Custddia;

(iii) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe Unica;

(iv) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e publicagao de relatérios
e informacgdes periddicas, previstas no Regulamento, neste Anexo | e na Resolugdo CVM 175;

(v) despesas comcorrespondéncias deinteresse daClasse Unica, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(vi) honorarios e despesas do auditor independente;
(vii) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(viii) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com o devedor;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se
for o caso;

(x) gastosderivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(xi) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos da Carteira;
(xii) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xiii) despesas inerentes a (a) constituicdo da Classe, no montante de até R$500.000,00 (quinhentos mil
reais) e (b) fuséo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagéo da Classe, limitadas a 1% (um
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por cento) do Capital Comprometido por exercicio social, para todos os eventos mencionados neste
item “b”;

(xiv) despesas com a liquidagao, registro e custddia de operagbes com ativos da Carteira;
(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da Carteira;

(xvi) despesas inerentes adistribuigdo primariade Cotas e admissao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3,
conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
realizagdo da respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira
Emisséo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administragdo, performance ou gestéo, observado o disposto no art. 99 da parte geral da
Resolugcdao CVM 175;

(xviii) despesas relacionadas ao servigco de formador de mercado;

(xix) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses
previstas na Resolugdo CVM 175;

(xx) contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se for o caso;
(xxi) taxa de performance, se for o caso;

(xxii) prémios de seguro;

(xxiii) despesas inerentes a realizagdo de reunides ou conselhos, sem limitagéo; e

(xxiv) despesas com a contratagado de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de cobranga
e de consultoria especializada, incluindo: (a) despesas preparatorias para leildes e qualificagdo da
Classe Unica e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de tais leildes; e (b) despesas
com a contratagdo de assessores financeiros em potencial operagcdes de investimento e/ou
desinvestimento pela Classe Unica, observado o limite anual de 2% (dois por cento) do Capital
Comprometido por exercicio social.

3.1.1As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor nos 12 (doze) meses anteriores a
constituicdo da Classe Unica ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais
investimentos), serdo passiveis de reembolso pela Classe Unica.

3.2 Nos termos do item 11.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos ndo previstos na regulamentagao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe Unica.

3.3 Cada Cotista pagara a totalidade das despesas descritas no item 3.1 acima relativas ao funcionamento e
a administracdo da Classe Unica, de forma pro rata a sua participacdo no Patriménio Liquido.

CAPITULO 4 —INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA
4.1 A Classe tera um periodo de investimento com duragao de 4 (quatro) anos, com inicio na Data da Primeira
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Integralizagao, que podera ser prorrogado, a exclusivo critério do Gestor, pelo periodo adicional de 1 (um) ano,
durante o qual a Classe devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo, observado o item 13.5.1 abaixo
(“Periodo de Investimento”).

4.1.1 Até que os investimentos da Classe em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham
a seraportados na Classe em decorréncia daintegralizagao de Cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse
da Classe e dos Cotistas.

4.1.2 Os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe em decorréncia da amortizagdo de cotas dos
Ativos Alvo (a) durante o Periodode Investimento poderdo, a critériodo Gestor, serreinvestidos pela Classe
oudistribuidos aos Cotistas por meio daamortizagao de Cotas e/ou utilizados para pagamento de Encargos,
conforme disposto neste Anexo | e, (b) ap6s o término do Periodo de Investimentos, ser&o distribuidos aos
Cotistaspormeiodaamortizagao de Cotas e/ou utilizados para pagamento de Encargos, conforme disposto
neste Anexo |, ressalvado o disposto no item 4.2.10 abaixo.

4.1.3Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificagdo e selegcdo de
oportunidades de investimento, negociagao e fechamento de operagbes de aquisicdo e geréncia do
portfélio, buscando sempre a valorizagdo dos Ativos Alvo integrantes d a Carteira.

4.1.4 As decisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de foma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor, em estrita observancia aos termos e
condigdes estabelecidos neste Anexo I. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Ativos
Alvo poderao ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcao.

4.2 A Classe Unica investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos
Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no
Art. 11, § 4°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

4.2.1 A aquisicdo dos Ativos Alvo podera ocorrer no mercado primario ou secundario.
4.2.2 A Classe Unica ndo podera investir em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis.

4.2.3 A Classe Unica podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em Ativos
Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor.

4.2.4Caso a Classe Unica possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

4.2.50 limite previsto no item 4.2. acima n&o ¢é aplicavel durante o prazo de aplicacédo dos recursos, o qual
ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 6° (sexto) més subsequente de cada um dos eventos de
integralizagdo de Cotas previsto em Compromisso de Investimento.

4.2.6 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
item 4.2.5. acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

4.2.7 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto item 4.2 deste Anexo |, deverao ser
somados aos Ativos Alvo os montantes:
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(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe Unica, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(i) decorrentes de operacées de desinvestimento da Classe Unica:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.
(iii) areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento
de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

4.2.8 Caso o desenquadramento ao limite do item 4.2 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicag&o dos recursos ali previsto, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitarao Administradoradevolugao dos valores que ultrapassemo limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital, ou emissao de Cotas para
integralizagdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgcao por eles
integralizada.

4.2.9 Na hipotese de restituicdo de valores aos Cotistas nos termos do item 4.2.8(ii) acima, tais valores:
(a) ndo serao contabilizados como capital integralizado e deverado recompor a base de Cotas subscritas
pelos Cotistas no respectivo Compromisso de Investimento e (b) poderao ser objeto de nova Chamada de
Capital, nos termos previstos neste Anexo | e nos Compromissos de Investimento, sendo certo que, caso
se faga necessaria a subscricao de novas Cotas nos termos deste item, tais subscrigdes nao sujeitardo o
Cotista a Taxa de Ingresso, conforme aplicavel.

4.2.10 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos em Ativos Alvo fora do Periodo de
Investimento, desde que:

(i) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos nao tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(ii) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenhamsido efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condicao especifica constante da proposta
de investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do Periodo de Investimento;

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opg¢do de compra, conversdo ou
permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe, desde que adquiridos durante o Periodo de
Investimento e/ou nos termos deste item 4.2.10, ou desde que decorrentes de Ativos Alvo de
titularidade da Classe; ou
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(iv) constituam investimentos adicionais em Ativos Alvo ja investidos pela Classe, para realizagdo de
investimentos adicionais em Ativos Finais que tenham recebido investimentos direta ou indiretamente
pelos Ativos Alvo, desde que tais investimentos adicionais nao ultrapassem o limite de 20% (vinte por
cento) do Capital Comprometido.

4.2.11 Durante o Periodo de Investimentos, os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagéo
de Cotas poderdo ser acrescidos automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, a critério
do Gestor, independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento. Os valores acrescidos ao
Capital Comprometido nos termos deste item nao serdo considerados para fins de calculo da Taxa de
Administragdo e Taxa de Gestéo.

4.3 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo
deInvestimento e se estendera até o término (regular ou antecipado) do Prazo deDuragao da Classe (‘Periodo
de Desinvestimento”).

4.3.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) deverabuscaras melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a alienagdo dos
investimentos da Classe;

(i) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo com
estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da alienagéo
dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de
servigos, e para a amortizagdo de suas Cotas, nessa ordem; e

(ili) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela
legislagdo e regulamentacéo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitag&o: (a) a oferta
dos Ativos Alvo integrantes da Carteira em mercado de bolsa; (b) processos competitivos de venda
com participantes estratégicos; ou (c) transagdes privadas.

4.4 A Classe Unica ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior, observado, no entanto, que a
Classe Unica poders, indiretamente, investir em ativos emitidos por emissor sediado no exterior, desde que, o
referido emissor sejauma sociedade que possua ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no Brasil
que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragbes
contabeis, em consonanciacom o disposto no §2° do Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 —CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA

5.1 Os Ativos Alvo serdo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

5.2 Os Ativos Financeirosintegrantes da Carteiradevemser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos
em Conta da Classe Unica, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servicospelo BACEN ou pela CVM, excetono caso de dispensa naforma do §1° do Art. 25 do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175.

5.2.1 Caso dispensada a contratagéo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda
dos ativos que nédo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e comprova a existénciado lastro
dos ativos;
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(i) diligenciar paraque sejamantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo
comprobatoéria dos ativos; e

(iii) cobrare receber, em nome da Classe Unica, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos
ativos custodiados.

CAPITULO 6 —RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

6.1 Nos termosdoArt. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagido em Assembleia
de Cotistas por maioria das Cotas subscritas e integralizadas, € vedada a aplicag&o de recursos da Classe
Unica em sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
Unica e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe
Unica, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item (i) acima que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagédo de
emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocagédo, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administrag&o, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida,
antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

6.2 Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a realizagdo de operagdes em que a Classe
Unica figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial, ressalvados os
Ativos Alvo expressamente mencionados neste Anexo .

6.3 Conforme disposto no Art. 27, §2° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o disposto no item 6.2
acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem como administrador ou gestor de classes
investidas ou na condigdo de contraparte da Classe Unica, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de
caixa e liquidez da Classe Unica.

CAPITULO 7 —POLITICA DE COINVESTIMENTO

7.1 Parafins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIlI, das “Regras e Procedimentos”
do Coadigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido: (i) aos Cotistas o investimento em uma
sociedade investida, direta ou indiretamente, pelo Ativo Alvo (“Sociedade Investida®); e (ii) ao Administrador
e ao Gestor o investimento direto ou indireto, em uma Sociedade Investida enquanto a Classe detiver,
indiretamente, valores mobiliarios de emiss&o da respectiva Sociedade Investida, ressalvadas as hipoteses
quedevam sersubmetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo | e dareg ulamentacgao aplicavel.

7.2 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentagéo
aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo ou nas Sociedades Investidas
aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

7.3 O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagio de propostas
de investimento pela Classe nos Ativos Finais, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas ngo
se limitando, a: (i) concesséo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento;
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(ii) efetivagao de coinvestimentos através de outros fundos de investimento ou classe de cotas geridos pelo
Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em
participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos ou classes de
cotas.

CAPITULO 8 —-CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

8.1 O patriménio da Classe é representado por 2 (duas) Subclasses, quais sejam: (i) as Cotas da Subclasse
A e (ii) as Cotas da Subclasse B. As caracteristicas comuns das Subclasses estéo descritas neste Anexo |, e
as caracteristicas particulares de cada Subclasse estdo dispostas no respetivo Apéndice.

8.2 A parcela do Patriménio Liquido atribuivel a cada Subclasse sera calculada nos termos dos Apéndices.

8.3 As Cotas de cada Subclasse corresponderéo a fragdes ideais da parcela do Patriménio Liquido atribuivel
a respectiva Subclasse.

8.4 As Cotas terdao forma nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e
obrigagbes, incluindo o direito de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses
de impedimento e/ou suspenséo de direitos de voto previstas no Regulamento, neste Anexo | e na
regulamentacgao aplicavel.

8.5 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta
em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista. Adicionalmente, quando as Cotas estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sua
titularidade sera comprovada por emissdo de extrato em nome dos Cotistas.

8.6 Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidag&o da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo .

8.7 As Cotas serdo registradas para distribuigdo no MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos, sendo a
distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3, e negociagdo no mercado secundario por meio do
Fundos21 — Modulo de Fundos, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3 (ambos administrados e operacionalizados pela B3).

CAPITULO 9 —~EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo de Cotas

9.1 Apds a Primeira Emisséo, as novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante (a) aprovagdo
da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor, ou (b) mediante decisao do Gestor e deliberagéo
formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2° da parte geral da Resolugao CVM 175, desde que
limitado ao Capital Autorizado.

9.2 O prego de integralizagéo de cada Cota sera fixo, no valor de R$ 1,00 (um real), sem considerar eventual
cobranga de Taxa de Ingresso, conforme aplicavel, pelos Cotistas da Classe.

9.2.10s Investidores que nao tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emiss&o e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu primeiro
investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo da Taxa de
Ingresso, conforme aplicavel, e de serem previstos termos e condigdes distintos em cada emisséo e
distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentag&o aplicavel.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 16

135



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO SPECTRAVIIINSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DEFUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

9.3 E vedado aos Cotistas que sejam RPPS a subscrigdo de Cotas em distribuigdes subsequentes, salvo para
manter a mesma proporgao investida na Classe, nos termos do artigo 10, inciso Il da Resolugdo CMN 4.963,
ficando tal atribuigcao e controle como responsabilidade do Cotista.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

9.4 As Cotas poderio ser subscritas para integralizagéo a vista ou a prazo, via Chamada de Capital, conforme
estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as condigdes estabelecidas nos
respectivos Boletins de Subscrigdo e/ou Compromissos de Investimento, conforme o caso.

9.5 No ato de subscrigdo das Cotas e ades&o a Classe, o investidor devera assinar o respectivo Termo de
Adeséo, Boletim de Subscricado e Compromisso de Investimento, se houver, os quais serao autenticados pelo
Administrador. A assinatura desses documentos podera ser realizada mediante o uso de sistemas eletronicos.

9.5.1No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacéao do investidor ao Publico-Alvo da respectiva
Subclasse.

9.5.2As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste Anexo | e do documento que aprovou a
respectiva emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

9.5.3 A elaboragao da Chamada de Capital sera baseada na razdo entre as Cotas ja integralizadas e o total
de Cotas subscritas por cada Cotista (“Percentual Integralizado”). Caso os Percentuais Integralizados se
tornem diferentes entre os Cotistas, e enquanto perdurar referida diferenca de Percentuais Integralizados,
os Cotistas com o menor Percentual Integralizado serdo chamados a integralizar suas respectivas Cotas
prioritariamente aos demais Cotistas, até se igualarem aos Cotistas com o segundo menor Percentual
Integralizado. Uma vez que os Percentuais Integralizados sejam iguais entre todos os Cotistas, novas
Chamadas de Capital serao feitas proporcionalmente ao nimero de Cotas subscritas e ndo integralizadas
por cada Cotista.

9.5.4 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade
de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera ser superior a 10 (dez)
dias corridos contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador em
observancia as instrugdes do Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento. Caso o ultimo dia da Chamada de Capital ndo seja um dia util, sera considerado como prazo
limite imediatamente o préoximo dia util.

Inadimplemento dos Cotistas

9.6 No caso deinadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagio descrita acima, o Administrador podera tomar
quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/oujudicial para
a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas, conforme cada Chamada de
Capital, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido,
(b) atualizagao pelo IPCA e juros de 15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis; e
(c) dos custos de tal cobranga (incluindo honorarios de advogados e custas);

(ii)deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
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pagamento integraldesse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds estadedugao, seréo
entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador
em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢bes
acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente,
podendo o Gestor zerar o Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente; e

(v) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo prego estabelecido pelo Gestor, as Cotas subscritas
e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista
Inadimplente.

9.6.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em que for quitadaa obrigagao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagéo da
Classe.

9.6.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprircomsuas obrigagdes ap 6s a suspensao de seusdireitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previsto neste Anexo |.

9.6.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela Classe
em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdao ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva

discricionariedade.

9.6.4Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
adicional de 3 (trés) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do pagamento
da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

9.7 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

9.8 No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador
e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario,
bem como o prego, condigcdes de pagamento e demais condi¢des.

9.8.1 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, assinado pelo cotista na
figura de cedente e pelo cessionario e entregue ao Administrador, desde que observados os seguintes
requisitos: (@) o Gestor tenha concordado previamente com tal transferéncia, sendo que tal concordancia
poderaounao serconcedida a exclusivo critério do Gestor; (b) o cessionario tenha apresentado e celebrado
todos os documentos razoavelmente exigidos pelo Administrador para formalizar a transferéncia das Cotas
e, se for o caso, a obrigagao do cessionario de integralizagdo de Cotas; e (c) o cessionario devera ter pago
ou reembolsado a Classe todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos de
registro e outras despesas out-of-pocket, conforme aplicavel) incorridos pela Classe para efetivar a
transferéncia das Cotas.
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9.8.2Sem prejuizo no disposto acima, a transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacdo, pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo I, na
Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores e demais regulamentagdes especificas.

9.9 As Cotas somente poder&o ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagcdes do Cotista cedente perante a Classe.

CAPITULO 10 —AMORTIZAGAO DAS COTAS

10.1 Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente por
meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposigdes deste Anexo | e de cada
Apéndice, observado que qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser
realizada de forma pro rata para todos os Cotistas de uma mesma Subclasse.

10.1.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes parciais e/ou
integrais das Cotas a qualquer momento no decorrerdo Prazo de Duragao, a medida que o valordos ganhos
e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja
suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe.

10.2 Para fins de amortizag&o de Cotas de cada Subclasse, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia
Util anterior & data do pagamento darespectiva parcela de amortizagéo, apurado no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

10.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cairem
dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

10.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.3.1 Ao final do Prazo de Durag&o ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverao
ter seu valorintegralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo a época da liquidagao da Classe, o
Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre o resgate de
Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.

10.4 Caso qualquer Cotista goze de algum tipo de imunidade ou iseng&o tributaria, este devera encaminhar
ao Administrador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da primeira data de amortizagdo de Cotas,
documentagédo comprobatéria dessaimunidade ou iseng o tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

10.4.1 O Cotista que tenha apresentado documentagéo comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou
isencao tributaria e que tiver essa condicao alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicao
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de
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forma detalhada e por escrito, ao Administrador, bem como prestar qualquer informag&o adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Administrador.

CAPITULO 11 —ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

11.1 A Assembileia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da referida
Classe, na forma na forma deste Anexo | e da Resolugdo CVM 175.

11.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

11.1.20s Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagédo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

11.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

11.1.4 Somente podem votar na Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

11.1.5Nao podem votar nas Assembleias Especial de Cotistas:

(a) prestador de servigo, essencial ou nao;

(b) os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(c) as partes relacionadas;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com a Classe no que se refere a matéria em votagao; e

(e) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formagao do patriménio da Classe.

11.1.6 Ndo se aplica a vedacéo prevista no item 11.1.5 acima quando:

(a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 11.1.5 acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas, ou eminstrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia de Cotistas em
que se dara a permissao de voto.

11.1.7 O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 11.1.5, alineas (d) e (e€) acima, sem prejuizo
do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacéo.

11.1.8 As deliberagoes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que nao contiverem opinido
modificada, podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

11.2 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:
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| Matéria
| —alterar o presente Anexo I, ressalvado o disposto nos incisos Il ao V
abaixo;

Quérum
Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

Il —alteragdo do Apéndice A ou qualquer outra modificagdo que afete
negativamente os interesses dos titulares das Cotas da Subclasse A;

Maioria absoluta das Cotas
da Subclasse A emitidas e
integralizadas

Il - alteragdo do Apéndice A ou qualquer outra modificagdo que afete
positivamente os interesses dos titulares das Cotas da Subclasse A;

Maioria absoluta das Cotas
da Subclasse B emitidas e
integralizadas

IV — alteracdo do Apéndice B ou qualquer outra modificacdo que afete
negativamente os interesses dos titulares das Cotas da Subclasse B;

Maioria absoluta das Cotas
da Subclasse B emitidas e
integralizadas

V -alteragdo do Apéndice B ou qualquer outra modificagdo que afete
positivamente os interesses dos titulares das Cotas da Subclasse B;

Maioria absoluta das Cotas
da Subclasse A emitidas e
integralizadas

VI — demonstragdes contabeis da Classe, nos termos do art. 71 da parte
geral da Resolugdo CVM 175;

Maioria dos votos dos
Cotistas presentes

VIl - destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como a escolha de
seus respectivos substitutos;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

VIl — destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de seu
substituto;

Maioria dos votos dos
Cotistas presentes

IX — a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeagao de seu substituto,
ou sobre a nomeacgéao do substituto do Gestor em caso de renuncia ou
descredenciamento;

85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas
e integralizadas.

X - a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacgéo de seu substituto;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas
e integralizadas.

Xl - fuséo, incorporagéao, cisao, transformacao ou eventual liquidagéo da
Classe;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas.

Xl - emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao
Capital Autorizado;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas.

Xlll — eventual aumento na Taxa de Administragdo, na Taxa de Gestdo ou na
Taxa de Performance;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

XV —alteracdo doquérumde instalacao e deliberagao da Assembleia Especial
de Cotistas;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

XV —instalagdo, composi¢ao, organizagao e funcionamento dos comités e
conselhos da Classe, se aplicavel;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas.

XVI - requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Art. 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugao CVM 175;

Maioria dos votos dos
Cotistas presentes

XVIl —aprovagao dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a Classe Unica e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe
Unica e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

XVIIl — inclusdo de Encargos ndo previstos neste Anexo | ou na regulamentagdo
aplicavel, ouo aumento dos limites maximos previstos neste Anexo |;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

XIX —aprovagao dolaudode avaliagdo do valorjusto de ativos, caso utilizados
na integralizagao de Cotas, se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21
do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

XX — aplicacdo de recursos da Classe Unica em titulos e valores mobilidrios

Maioria absoluta das Cotas
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nas hipoteses previstas no item 6.1 acima e 6.2 deste Anexo |; emitidas e integralizadas
XXI - orientagédo do voto a ser proferido pelo Gestor nas assembleias de
cotistas dos Ativos Alvo, exclusivamente nas hipoteses em que o Gestor
esteja em situagédo de conflito de interesses em relagédo a Classe;
XXIl —amortizagdo de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo ou Ativos [ Maioria dos votos dos
Financeiros; Cotistas presentes
XXl - liquidagao da Classe nos termos do item 12.3.1, deste Anexo |, deliberar
sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou
direitos da Classe aos Cotistas;
XXIV —contratagéo de formador de mercado, caso este seja parte relacionada Maioria dos votos dos

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

Maioria absoluta das Cotas
emitidas e integralizadas

do Administrador ou do Gestor; Cotistas presentes
XXV - 0 plano de resolugéo de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do Art. Maioria dos votos dos

122, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e Cotistas presentes
XXVI - pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, nos temos do Maioria dos votos dos

Art. 122, da parte geral da Resolugdo CVM 175. Cotistas presentes

11.2.1 As matérias previstas nositens IX —; X —; Xl —; XIl —; Xlll — e XV —acima também dizem respeito a
deliberagbes da assembleia geral e/ou especial dos Ativos Alvo, nas quais a Classe devera manifestar seu
voto. Nestes casos, a Classe votara nas respectivas assembleias dos Ativos Alvo com base na orientagcdo de
voto dos Cotistas manifestada em Assembleia de Cotistas do Fundo convocada para estes fins. Eventuais
decisdes tomadas no nivel do Fundo podem ndo ser tomadas no nivel dos Ativos Alvo caso a participagao
do Fundo nestes Ativos Alvo ndo seja suficiente para garantir que a deliberagao no nivel do Fundo sejaaquela
tomada no nivel dos Ativos Alvo. Excetuadas as matérias mencionadas neste item e aquela objeto do item
XX|—acima, outras matérias de competéncia da assembleia geral e/ou especial dos Ativos Alvo poder&o ser
direta e discricionariamente deliberadas pelo Gestor, representando o Fundo como investidor, ficando tal
responsabilidade e comunicagdo ao Administrador a cargo do Gestor.

11.2.2 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, bem como parainclusdo, na definicdo de “Soma do Valor Base” que
consta do Apéndice A, da denominagao de quaisquer fundos de investimento que venham a se enquadrar na
referida definicdo e que estejam dentro da familia de fundos da estrutura “VII” de captagao, conforme
aprovacao prévia do Gestor e do Administrador, desde que tal alteragdo ndo resulte em majoragéo da
remuneragao em vigor, ou para redugao da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestédo ou da Taxa Maxima
de Custddia pagas pela Classe Unica ou pelos Ativos Alvo.

11.2.3 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os Cotistas, inclusive para convocacéo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal,
sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o Cotista ndo tenha
comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica
exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175, no
Regulamento e neste Anexo |, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregéo
no enderego declarado.

CAPIiTULO 12 —LIQUIDAGAO DA CLASSE

12.1 A Classe sera liquidada em caso: (i) de liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) de pelo encerramento do Prazo de Duragéo.

12.2 Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para a
Conta da Classe,; (ii) realizara o pagamento dos Encargos e a amortizagao das Cotas, até o limite dos recursos
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disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do Gestor, a
alienagao dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da Carteira.

12.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas de cada Subclasse terdo o direito de partilhar o
patrimdénio da Classe na propor¢cao do Patrimbnio Liquido atribuivel a respectiva Subclasse. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas e entre as Subclasses.

12.3 Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liquidacdo e, desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias
devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opg¢ao que possa resultar no melhor resultado para os
Cotistas:

(ili) Na qualidade de gestor dos Ativos Alvo, vender os ativos integrantes da carteira dos Ativos Alvo, de
forma a gerar recursos suficientes para a amortizagao total das cotas de emissao dos Ativos Alvo
detidas pela classe;

(iv) vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da Carteira que ndo sejam
negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(v) desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante
entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e
pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos temos
da regulamentagao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a
ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 g, de todo
modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

12.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 12.3
acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a
Classe.

12.3.2 Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas de cada Subclasse, o Administrador devera
liguidar a Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do
prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante as
autoridades competentes.

12.3.3 Para fins dadistribuicdo de ativos de que trata o item 12.3 (v) acima, no caso de: (i) entrega de Ativos
Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo,
mediante a celebragio de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o
Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

12.3.4 Caso aliquidagao da Classe seja realizada de acordo com o item 12.3 (v) acima: (i) qualquer Cotista
nao possa deter diretamente Ativos Alvo, em virtude de restrigdes legais e/ou regulatorias; ou (ii) os Cotistas
ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deveréo constituir um condominio, cuja
fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relagédo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo I, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

12.3.5 O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 12.3.4 acima
para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do Cdédigo Civil,
informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

12.3.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do ad ministrador do condominio referido nositens
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acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em
circulagao.

12.3.7 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da Carteira pelo
prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagao referida no item 12.3.5 acima,
durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da Carteira
na forma do Art. 334 do Cadigo Civil.

12.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que os Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar por nao integrar o
condominio previsto no item 12.3.4 acima.

12.3.9 Ap6s o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo |.

12.3.10 Aliquidagao da Classe sera conduzida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo
| ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

12.4 Aliquidagdo da Classe e adivisdo de seu patriménio entre os Cotistas de cada Subclasse deverado ocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados: (i) do encerramento do Prazo de Duragéo, ou (ii) da data
da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da Classe.

12.4.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragcdes contabeis.

CAPITULO 13 —~PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragcéo

13.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo |,
Apéndices e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposigbes previstas na
regulamentagéo e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestao

13.2 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagéo e autorregulagio aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagéo.

13.3 Compete ao Gestor negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagéo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a
Classe para essa finalidade.

13.4 Cabe ao Gestor fornecer aos Cotistas, conforme contetiido e em periodicidade anual, atualizagdes dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacao de possiveis agd es que maximizem o resultado do investimento da
Classe, bem como, em periodicidade trimestral, relatérios deatualizagao do portfolio e fatos relevantes, sempre
que houver aquisi¢édo ou alienagdo dos Ativos Alvo.
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Equipe-Chave

13.5 O Gestor conta com uma Equipe-Chave composta por 3 (trés) profissionais devidamente qualificados
com experiéncia em investimentos em private equity, dedicados a atividade de gestao da Carteira. A Equipe-
Chave é composta por: (a) Ricardo Vinicius Kanitz; (b) Renato César Abissamra Filho; e (c) Rafael Hondrio
Bassani. os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo
minimo & Classe Unica, porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe-Chave.

13.5.1 Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave no ambito de um Ativo Alvo, e até que o membro da Equipe-
Chave seja substituido nos termos previstos no regulamento do respectivo Ativo Alvo, a Classe ndo podera
realizar novos investimentos em Ativos Alvo, excetuados aqueles ja em curso, e o Periodo de Investimento
ficara suspenso, voltando a transcorrer regularmente no Dia Util imediatamente posterior & nomeag&o do
substituto.

Comité Executivo do Gestor

13.6 As decisbes sobre o investimento e desinvestimento em Ativos Alvo, bem como o0 acompanhamento dos
investimentos da Classe serdo tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado pela
Equipe-Chave.

13.7 O processo de desinvestimento referido no item 13.6 acima sera realizado de acordo com estudos,
analises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor e seu comité executivo interno, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe, buscando propiciar aos Cotistas o
melhor retorno ao seu investimento na Classe, e podera incluir a alienagdo em mercado secundario dos Ativos
Alvo que compdem a Carteira.

Investimento do Gestor

PRl

13.8 Nos termos do artigo 10, §1°, inciso Il letra “c” da Resolugdo CMN 4.963, o Gestor devera manter, no
minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe e, para efeito de enquadramento, devera
levarem consideragao as novas ofertasde Cotas e reinvestimentos. Parafins de cumprimento deste itemseréo
admitidos aportes de recursos das seguintes formas: (i) realizado diretamente pelo Gestor ou por meio de
fundo de investimento exclusivo do Gestor; (ii) realizado por fundo de investimento constituido no Brasil que
seja restrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a socio, diretor ou membros da
Equipe-Chave, responsaveis pela gestdo do Fundo, vinculados ao Gestor; ou (iii) realizado por pessoa juridica,
sediada no Brasil, ligada ao mesmo grupo econémico, excetuadas as empresas coligadas, do Gestor.

13.8.1 Caso uma pessoa fisica ou juridica referida nas alineas (ii) e (iii) do item 13.8 acima, que tenha
aportado recursos no Fundo em atendimento ao disposto no item 13.8 acima, deixe de manter vinculo ou
ligagdo como Gestor, o Gestor devera, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, (i) realizar novo aporte de
recursos no Fundo, na forma acima prevista, ou (ii) adquirir cotas no mercado secundario, em ambos os
casos em montante suficiente para a manutencgao do referido percentual de 5% (cinco por cento) sobre o
Capital Comprometido de que trata o item 13.8 acima.

13.8.2Na hipotese de o Gestor ter de realizar novo aporte no Fundo para cumprimento do disposto no item
13.8 acima, o Administrador emitira novas Cotas, as quais deverdo ser integralmente subscritas e
integralizadas no prazo de 30 (trinta) dias.

13.8.3 O Administrador podera exigir que o Gestor, caso opte por compor o percentual minimo nos temmos
das alineas (ii) e (iii) do item 13.8 acima, apresente ao Administrador instrumento contratual celebrado com
a pessoa vinculada que tenharealizado aportes no Fundo por meio do qual tal pessoa vinculada conceda ao
Gestor o direito de compra das Cotas por ela detidas, em caso de extingdo do vinculo com o Gestor.
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Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.9 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto: (a) na situagdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscrevem, observado que
o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe; e (b) nas modalidades
estabelecidas pela regulamentacéo aplicavel;

(iii) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto nas modalidades estabelecidas pela regulamentagéo
aplicavel.

13.10 Adicionalmente, é vedado a Classe, direta ou indiretamente:

(i) aplicar em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que adquiram direitos creditérios
ndo padronizados;

(ii) realizar operagdes de compra e vendade um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes
day trade);

(iii) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou ativos que néo
os previstos na Resolugdo CMN 4.963; ou

(iv) aplicar no exterior, observado o disposto no item 4.4 deste Anexo .
13.11 O Gestor pode utilizar ativos da Carteira na retengéo de risco da Classe em suas operagdes com
derivativos, com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite destas, observados os requisitos

da regulamentacao aplicavel.

Custoédia, Controladoria e Escrituracdo

13.12 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria
13.13 Os servigos de auditoria das demonstragGes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados

pela Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara
jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.
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CAPITULO 14 —-REMUNERAGAO

14.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de sernigos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

O valor devido pela Classe ao Administrador sera equivalente a até 0,16% a.a.
(dezesseis centésimos por cento ao ano) sobre o Capital Comprometido.

Remuneragdo minima mensal: R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5° (quinto) Dia Util do més
Taxa de subsequente ao vencido.
Administragao,
(oo I {IETLI/EW-Wll O pagamento das remuneragdes aos Prestadores de Servigos contratados
Escrituragao diretamente pelo Administrador pode ser efetuado diretamente pela Classe, nas
formas e prazos por eles ajustados, até o limite da Taxa de Administragéo.

A Classe estara sujeita, ainda, as taxas de administragao, gestao, performance,
ingresso e/ou saida, bem como as taxas de qualquer outra natureza que vierem a ser
cobradas pelos Ativos Alvo e Ativos Finais.

A taxa maxima de administracédo, que engloba a Taxa de Administragdo prevista
neste Anexo | e a taxa de administracdo das classes de cotas de fundos de
investimentos geridos pelo Gestor, € de 0,50% (cinquenta centésimos por cento).

Taxa de gestéo devidaao Gestor pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A e
Cotas da Subclasse B, conforme descrita nos respectivos Apéndices.

Taxa de Gestao

N&o sera devida qualquer taxa de gestao pelos Ativos Alvo (ou, se houver, estas seréo
devolvidas a Classe). Sera devida taxa de gestdo dos Ativos Finais.

I Gl EVd g ERC Il Esta inclusa na Taxa de Administragao.
Custodia

Taxa de Taxa de performance devida ao Gestor pelos Cotistas titulares de Cotas da
Performance Subclasse A e Cotas da Subclasse B, conforme descrita nos respectivos Apéndices.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com
a distribuicdo de Cotas da Classe s&o descritas nos documentos da oferta de cada
emissdo, conforme aplicavel.

Taxa Maxima de
Distribuicao

kG W N L ] X=Y Taxa de ingresso devida a Classe pelos titulares de Cotas da Subclasse A e das Cotas
Saida da Subclasse B, nas hipdteses descritas nos respectivos Apéndices.

CAPITULO 15 —CONFLITO DE INTERESSES

15.1 No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a Assembleia
Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de interesses nos termos
deste Anexo | e daregulamentagao aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de
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interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo
conflito.

15.2 O Administrador e as Afiliadas do Administrador atuam em varios segmentos. As Afiliadas do
Administrador desenvolvem atividades de gestéo de ativos, crédito estruturado, securitizagéo, distribuicdo de
valores mobiliarios (incluindo, sem limitagéo, a distribuigéo das Cotas da Classe Unica no ambito da Primeira
Emisséo e eventuais distribuigbes subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras.

15.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Administrador, poderdo
ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Administrador estejam em conflito com
os interesses da Classe Unica. Na hipdtese de potenciais situagdes de conflito de interesses acima
mencionadas, incluindo a sua contratagao para prestagao de servigos e a celebragao de transagdes entre
tais Afiliadas e a Classe Unica e, o Administrador devera sempre assegurar que tal relacionamento siga
padrées de mercado, levando em consideracdo o melhor interesse da Classe Unica e seus Cotistas,
respeitado o disposto neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel sobre conflito de interesses.

15.2.2 A Classe Unica podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo |, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou
administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros
nao configurara conflito de interesses.

CAPITULO 16 —TRIBUTAGAO

16.1 O disposto neste CAPITULO 16 — foi elaborado com base na legislacéo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas, ao Fundo e a Classe Unica, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagéo especifficas,
na forma da legislagcdo e regulamentagéo em vigor.

16.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domiciliodo investidor) e tributos adicionais que podem
seraplicados, motivo pelo qual os Cotistas devemconsultar seus assessores juridicos comrelagao a tributagéo
aplicavel nos investimentos realizados na Classe Unica.

16.3 O Gestor buscara perseguir a composigcdo da carteira do Fundo adequada ao “Regime Especifico dos
Fundos Néo Sujeitos a Tributagao Periédica”, conforme definido pela Lei 14.754.

Tributagao aplicavel as operagoes da Carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operacdes da carteira da Classe Unica sdo isentas do Imposto
sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operagbes Financeiras, na modalidade Titulos e
Valores Mobiliarios - TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I. Imposto Retido na Fonte - IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP”) classificado como “entidade de investimento’
nos termos da regulamentagéao expedida pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”), e que cumpra os
requisitos de composicao e diversificagao de carteira estabelecidos no Anexo Normativo IV da Resolugéo
CVM 175, os rendimentos auferidos na amortizag&o ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes
daliquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisigao das cotas. O IRF sera
considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva. No caso de
BTG Pactual
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alienacéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estarao sujeitos a IR 15% (quinze por cento) sob a
sistematica de ganho de capital oude ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagado das cotas.
Caso realizada por pessoajuridica, os ganhos estarao sujeitos aapuracao de IR pela sistematicad e ganhos
liguidos.
Cotistas Nao-residentes - INR:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo
Conjuntan® 13, de 3 de dezembro de 2024, conforme alterada, € aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagdo favorecida (“JTF”). Os
cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% (zero porcento) do IRF, desde que
atendidos os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei
n°11.312”), como o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da
regulamentagéo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de
investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso deinobservancia dosrequisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos cotistas,
pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo IRF na fonte a
aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: (i) 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
aplicagdes de 181 até 360 dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes
de 361 a 720 dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias quando
reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil. Por fim, para os cotistas INR,
nao seriaaplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada anteriormente e os rendimentos auferidos
na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na
alienacao de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15% (quinze por cento). No entanto, ndo podemos descartar
o risco de entendimento diverso pela Receita Federal Brasileira - RFB.

Ainda, em caso de eventual desenquadramento do FIP em relagdo aos requisitos descritos, além da
tributagdo detalhada, os rendimentos das aplicagdes no referido FIP também poderao ser submetidos a
retencao do IRF sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada
ano — a aliquota de 15% (quinze por cento) para fundos de longo prazo e de 20% (vinte por cento) para
fundos de curto prazo. Vale destacar que os valores antecipados por ocasido da ocorréncia dos “come-
cotas” semestrais serdo deduzidos para fins de apuragao do montante efetivamente devido, conforme a
tabela de aliquotas regressivas em fungédo do prazo da aplicagdo, conforme mencionado acima.
Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no
Cobranca do IRF: momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienagdo de cotas a
terceiros e do resgate das cotas.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquotade 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, aliena¢des ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em
fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagzo.
Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicaggo
na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungao do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagéo
nao haincidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagbes do
mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem

IOF/TVM:
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como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio referentes ao ingresso no
Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, noslimites e condi¢es fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Aporte de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros

16.4 O aporte de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na Classe Unica sera feito de acordo com a legislagio em
vigor, notadamente o Art. 1°, da Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, e alteragbes posteriores, devendo
ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagédo dos documentos e comprovagdes nele previstos.

16.4.1 Por ocasiao do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e
exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
recursos necessarios a quitagao desses. Ainda, o Ad ministrador se reserva no direito de reclassificar

operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicarem as exigéncias previstas
neste item.

CAPITULO 17 —FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

17.1 A Carteira esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

17.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo ll. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que
a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

17.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscricao de Cotas.

CAPITULO 18 —-DEMONSTRAGOES CONTABEIS

18.1 A Classe Unica é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5°
da Instrugdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe Unica serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

18.1.1 Os ativos e passivos da Classe Unica, incluindo a sua Carteira de investimentos, serdo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugao CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

18.1.2 Além do disposto noitem anterior, aapuragao do valor contabilda Carteira de investimentos da Classe
Unica devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo de rendavariavel e Ativos Financeiros serao contabilizados pelo respectivo valor justo
com base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes contratados de comum
acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e deste Anexo
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l; e

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

18.1.3 Os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagao disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagéo a mercado e com a
politica interna de contabilizacdo de ativos do Administrad or, conforme disponivel em seu website.

18.1.4 As demonstracdes financeiras da Classe Unica, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item 18.1.2
acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe Unica em determinado ativo quando a Empresa de
Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais
retomo a Classe Unica, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido.

18.1.50 Administrador é o responsavel pela elaboragio e divulgagdo das demonstragdes contabeis da
Classe Unica, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes de que
trata o subitem 18.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragéo e divulgagéo do valor dos investimentos da
Classe Unica, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

18.1.6 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstragbes
contabeis da Classe Unica, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores independentes, para
efetuar a classificagdo contabil da Classe Unica ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

18.1.7 Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 18.1.6 acima, o Administrador deve, por meio
de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequagéo
de tais informagdes obtidas.

18.2 As demonstragdes contabeis da Classe Unica serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugcao CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

18.3 O Patrimdnio Liquido correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor dos Ativos
Financeiros e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

18.4 Os ativos e passivos, incluindo a sua Carteira, serdo apurados com base nos principios gerais de
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrugcdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o
que estabelece o “Manual de Marcagcéo a Mercado” do Administrador.

18.5 Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contabil da Carteira devera ser procedida de
acordo com os seguintes critérios:

a) as aglOes e os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda variavel sem cotagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado serdo contabilizadas pelo respectivo valor justo
formalizado por meio de laudo de avaliagéo elaborado por empresa especializada a ser contratada em
nome do Fundo;

b) titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado seréo contabilizados
pelo custo de aquisigéo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e
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c) os demais titulos e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou variavel com cotagdo disponivel no mercado
serao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagao a
mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do Administrador.

18.6 As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na
CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

18.7 A elaboragéo das demonstragtes financeiras do Fundo dependera do envio tempestivo das informagdes
necessarias ao Administrador, incluindo, mas néo se limitando, as demonstragdes contabeis das Sociedades
Investidas. Ficadesde ja estabelecido que afaltaou o atraso no envio das informagdes necessarias, seja pelas
Sociedades Investidas ou pelo Gestor podera resultar na emissao de parecer dos auditores independentes
com ressalvas ou abstenc&o de opinido.

18.8 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas do Fundo ao final de cada més, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO 19 —DISPOSIGOES FINAIS

19.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa ciéncia e concordancia com
todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Anexo | e do Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

19.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas
as prescrigoes legais.

19.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da Classe, ndo podendo
revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de
autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deveréo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

* % %
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“Administrador”

“Afiliada”

“Anexo”

“Anexo 1”

“Apéndice”

“Assembleia de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Assembleia Especial de

Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Finais”

“Ativos Financeiros”
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ADENDO |
GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio
de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa ou esteja
sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administracao e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade
de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer
outra forma.

Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso IV, da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

Significa o anexo descritivo da CLASSE UNICA DO SPECTRA ViI
INSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o apéndice de cada Subclasse, conforme existentes ou de
aspectos aplicaveis ao Fundo.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de
Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do
Regulamento ou do Anexo .

Significa a assembleia de cotistas para a qual serdo convocados os
cotistas de todas as classes do Fundo, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas da Classe Unica ou Subclasse, conforme aplicavel.

Significam as Cotas do FIP Master Brasil.

Significam as sociedades, demais titulos e valores mobiliarios, direitos de
crédito ou outros ativos elegiveis parainvestimento pelos Ativos Alvo, que
tenham efetivamente recebido investimentos ou sido subscritos ou
adquiridos pela Classe, de forma indireta, por meio dos Ativos Alvo.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados os
recursos da Classe Unica ndo aplicados nas Ativos Alvo, nos termos
deste Anexo: (i) cotas de emissao de fundos classificados como “Renda
Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolucdo CVM 175, bem como aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades
a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
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[13 B3!!

“BACEN”

“Boletim de Subscrigao”

“BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Capital Investido”

“Carteira”

“‘cCBC”

“Chamada de Capital”

“Classe” ou “Classe
Unica”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT’
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compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe Unica, conforme
o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolugao CVM 175.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede no
municipio e Estado de Sdo Paulo, na Praga Anténio Prado, n°® 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

E o documento assinado pelo investidor, que formaliza a subscrico das
Cotas.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e contempla
todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que rege a ciéncia
contabil no Brasil.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |.

Montante efetivamente aportado pelos Cotistas na Classe Unica,
mediante a integralizagdo das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Significa a carteira de investimentos da Classe, composta por Ativos Alvo
e Outros Ativos Financeiros, nos termos da Politica de Investimentos, do
Anexo | e da regulamentagao aplicavel.

Significa a Camara de Comeércio Brasil-Canada.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo
Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara o
momento e o valor das integralizagbes de Cotas que deverao ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverdo realizar aportes de
recursos na Classe para: (i) arealizagédo deinvestimentos em Ativos Alvo,
nos termos do Anexo [; e/ou (ii) o pagamento de Encargos da Classe,
durante todo o Prazo de Duracao.

Significaa CLASSE UNICA SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (CNPJ n°® 63.445.895/0001-98).

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA, conforme alterado.
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“Cédigo Civil”

“Compromisso de
Investimento”

“Conselho Monetario
Nacional”

“Conta da Classe”

“Controvérsia”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

“CVM”

“Data da Primeira
Integralizagao”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Equipe-Chave”

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscrigdo e Integralizagdo de Cotas e Outras Avengas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato de subscrigdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condigdes para a integralizagdo das Cotas pelo
respectivo Cotista.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas
as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento
das obrigagdes da Classe.

Toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo oriunda deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento,
interpretac&o ou exting&o, envolvendo o Fundo, as classes de cotas, o
Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas.

As cotas emitidas pela Classe, que incluem as cotas da Subclasse A e as
cotas da Subclasse B, conjuntamente.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da Classe.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir total ou parcialmente as suas
obrigagdes nos termos deste Anexo |, do respectivo Compromisso de
Investimento ou do Boletim de Subscricao.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo .

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas de qualquer
Subclasse.

Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) com relagdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente
na B3. Caso as datasem que venhama ocorrer eventos nos temos deste
Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definigcdo, considerar-se-
& como adata do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.
Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral € no Anexo | deste Regulamento, bem como na

Resolugdo CVM 175.

Significa a equipe chave do Gestor descrita no item 13.5 do Anexo .
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“Escriturador” Tem o significadoconstante no quadro preambulardoitem 1.1 do Anexo |.
“‘Evento de Equipe- Ocorrera caso quaisquer membros da Equipe- Chave (a) desligue-se do
Chave” GESTOR, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i) venda

de participagdo societaria; (ii) demissdo voluntaria; (iii) demissdo
involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenga ou (b)
deixe, porqualquer motivo, de dedicar substancialmente todo o seu tempo
e atengdo aos negoécios do GESTOR. Nao obstante o previsto no Anexo
I, os membros da Equipe-Chave poderéo: (i) gerenciar investimentos
pessoais e familiares que sejam Investimentos Pessoais Passivos; (ii)
participar de atividades académicas ou de caridade; (iii) participar de
conselho de administragéo de entidade publicas ou privadas; e (iv)
administrar, gerir e/ou prestar servigos.

“FIP Master Brasil” A classe unicado SPECTRAVII BRASILFUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ r°
63.546.478/0001-31).

“Fundo” Significa o SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (CNPJ n° 63.445.895/0001-98).

“Fundos21” Significa o Fundos21 — Médulo de fundos, ambiente de negociacéo
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Gestor” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

“Instrugdao CVM 579” Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

“Investidores Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do Art.

Qualificados” 12 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado

mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situages,
devidamente comprovados em sentenga judicial transitada em julgado ou
decisao arbitra final: (a) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou fungado no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento, ndo sanado
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificagéo enviada por
qualquer interessado; (b) violagcdo material de suas obrigagbes nos
termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis da CVM, ndo sanado
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificagdo enviada por
qualquer interessado; e (c) fraude no cumprimento de suas obrigagbes
nos termos do Anexo | ou do Regulamento. Sera considerado como justa
causa, ainda, o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
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“Lei 14.754”

[13 MDA”

“Oferta”

“Parte Geral”

“Patriménio Liquido”

“Percentual
Integralizado”

“Periodo de
Desinvestimento”

“Periodo de
Investimento”

“Pessoa”

“Politica de
Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Regulamento”
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valores mobiliarios.
Significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada.

Significa o Modulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragao, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais regulagbes
aplicaveis.

Significa a parte geral deste Regulamento.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido
por meio da soma: (i) do disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 9.5.3 do Anexo |I.

Tem o significado atribuido no item 4.3 do Anexo .

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo .

Significa um individuo, uma pessoa juridica, um fundo de investimento,
independentemente de sua forma societaria, uma corporagéo, uma
associagao, um consorcio (na forma da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada), um condominio ou uma sociedade de fato
com ou sem personalidade juridica, entes do governo e entidades
politicas.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, realizada nos termos da
Resolugao CVM 160, conforme as condi¢cbes estabelecidas no respectivo
instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral, eventuais
Anexos, Adendos, Apéndices e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.
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“Regras CCBC”

“Resolugao CMN 4.963”

“Resolugao CVM 30”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolugdao CVM 175”

“‘Requisitos Minimos da

Equipe-Chave”

“RPPS”

“SELIC”

“Sociedade Investida”

“Subclasses”

“Subclasse A”

“Subclasse B”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”
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Significa as normas de arbitragem da CCBC.

Significa a Resolugdo do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significaa Resolu¢cédo CVMn°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compodem a equipe chave de gestdo deverao cumprir, a saber: (i)
graduagao em curso superior,em instituicdo reconhecida oficialmente, no
Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em operagdes financeiras e
de mercado de capitais, seja na area de, gestao de recursos de terceiros,
ou de operagdes de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de
ativos, com conhecimento e atuagado no minimo de 5 (cinco) anos nessas
areas; (iii) ndo ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito nos
termos do Art. 20 do Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme
alterado; e (iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe
discriminagao de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime
ambiental ou assédio moral ou sexual.

Significam os Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pelos Municipios, regidas
pelaLein®9.717, de 27 de novembro de 1998, conforme alterada, e cujos
investimentos sao regidos pela Resolugdo CMN 4.963.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia.
Tem o significado que Ihe é atribuido no item 7.1 do Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do Anexo
l.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do Anexo
l.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do Anexo
l.

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos servicos
de administragao fiduciaria e escrituragéo das Cotas, nos termos do item
14.1 acima do Anexo .

Tem o significado que Ihe é atribuido no Apéndice A e Apéndice B.
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“Taxa de Ingresso” Tem o significado que Ihe é atribuido no Apéndice A e Apéndice B.
“Taxa Maxima de Significa a taxa maxima de custddia, devida em razéo da prestacgéo do
Custodia” servico de custodia de valores mobiliarios para a Classe, descrita no item

14.1 do Anexo |.

“Taxa Maxima de Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total para
Distribuigao” remuneragdo dos distribuidores, descrita no item 14.1 do Anexo |.
“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no

qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condicdes
da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Tribunal Arbitral” Significa o tribunal arbitral, cuja composi¢do e funcionamento esto
descritos no item 1.1 da Parte Geral do Regulamento.

* % %
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ADENDO I
FATORES DE RISCO APLICAVEIS AO FUNDO E A CLASSE UNICA

Risco de Mercado:

(i)

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relev ante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos
dos ativos integrantes da Carteira, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo
dos Ativos Alvo da Classe Unica e/ou redugéo nos resultados distribuidos a Classe Unica, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pela
Classe Unica ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a impossibilidade de alienagéo dos
Ativos Alvo da Classe Unica e/ou redug&o nos resultados distribuidos & Classe Unica ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe Unica desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econbmica
praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econbémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo de medidas que possam
resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe Unica, os Ativos Alvo e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica. Além disso, 0 mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades dos Ativos Alvo e, por conseguinte, os
resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Legais e Regulatérios

(ii)

(iii)

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel & Classe Unica e/ou aos Cotistas: a legislacéo aplicavel &
Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitagdo,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
deinvestimento no Brasil, esta sujeitaa alteragbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas
da Classe Unica, bem como as condi¢cdes para distribuigdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados
da Classe Unica.

Riscos de alteracdes nalegislacio tributaria: alteragdes na legislagao tributaria ou na suainterpretacao
e aplicagéo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da
Classe Unica, bem como sobre os investimentos realizados pela Classe Unica nos Ativos Alvo e pelos
Ativos Alvo nas Sociedades Investidas. Essas alteragbes incluem: (a) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, nos Ativos Alvo, Ativos
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(iv)

(v)

(vi)

Financeiros e/ou Sociedades Investidas na forma da legislagdo em vigor; (b) possiveis modificagdes
na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes; (c) a criagao de novos tributos; e (d) bem
como, mudangas na interpretagéo ou aplicagao da legislagao tributaria em vigor por parte dos tribunais
oudas autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podemser previstos, mas poderéo
sujeitar os Ativos Alvo, as Sociedades Investidas, os Ativos Financeiros, a Classe Unica e/ou os
Cotistas a recolhimentos n&o previstos inicialmente.

Padrées das demonstracdes contabeis: as demonstragdes financeiras da Classe Unica serdo
elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas
nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstraces
financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa
forma, o padrdo das informagdes financeiras da Classe Unica poderé divergir, de maneira significativa
ou nao das informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe Unica, os Ativos Alvo e Sociedades Investidas
poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera néo ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe Unica, os Ativos
Alvo e/ou as Sociedades Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negoécios dos Ativos Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugéo de disputas. O envolvimento da
Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio
Liquido da Classe Unica, implicando em custos relevantes que podem impactar o resultado da Classe
Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo ou Sociedade Investida invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe Unica.

Risco de Liquidez

(vii)

(viii)

(ix)

Liquidez reduzida: as aplicagdes da Classe Unica em Ativos Alvo e, indiretamente, em Sociedades
Investidas apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que podera n&o existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos
Alvo e/ou Sociedades Investidas. Caso a Classe Unica precise vender os Ativos Alvo e/ou os Ativos
alvo precisem vender suas participagdes nas Sociedades Investidas, podera ndo haver comprador ou
0 prego de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe
Unica e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados & amortizacdo/resgate de Cotas: a Classe Unica esta exposta a determinados
riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua Carteira e aos mercados
em que eles sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagédo do pagamento de amortizagdo ou
resgate de Cotas ou qualquer outraforma de distribuicio deresultados da Classe Unica. Nas hipdteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe Unica. Ainda, 0 Gestor podera decidir
reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagcdo ou
resgate das Cotas.

Risco de restrices inerentes a negociacdo: os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros componentes da
Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser
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relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situagdes em que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢des
de movimentagao dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros da Carteira e precificacdo dos ativos poderdo
ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros poderao estar sujeitos a restrigbes
a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles
relativos.

(x) Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indicaque as Cotas da
Classe Unica poderdo apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, ndo sera permitidoao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagio
daClasse Unica. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores
profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um prego de venda
que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante em relacao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xi) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagio dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes,
estabelecidos na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais
como os de marcagao a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira podendo resultar em redugéo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagéo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao efou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xii) Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos servigos de pessoal
técnico naexecucdo de suas atividades. O sucesso da Classe Unica dependera em parte da habilidade
e da experiéncia dos profissionais de investimento do Gestor, em especial, da Equipe-Chave. Ndo ha
garantia de que tais profissionais continuarao a ser colaboradores do Gestor durante todo o Prazo de
Duracao, de modo que caso o Gestor perca parte ou a totalidade dos membros da Equipe-Chave, sera
necessario atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no
momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de integrantes da Equipe-Chave pode impactar
negativamente a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor e as politicas e os critérios adotados
na seleg&o de investimentos pela Classe Unica, o que pode impactar negativamente o valor das Cotas.

Riscos relacionados aos investimentos da Classe e dos Ativos Alvo

(xii) Risco de Coinvestimento: a Classe Unica podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou n&do por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderao ter
participacdes maiores que as da Classe Unica nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, a Classe
Unica, na posigdo de minoritério, estara sujeita aos atos de governanga dos membros da gestdo,
conselho de administragdo e/ou comités de governanga néo indicados pela Classe Unica, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe Unica. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo
esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sado diferentes daqueles da
Classe Unica, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras f ormas de conduta que afetem o
seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de
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que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica
com relagéo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos
interesses da Classe Unica.

(xiv) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe Unica podera, na
forma prevista neste Anexo | e observado o disposto na regulamentagao aplicavel, coinvestir nas
Sociedades Investidas ou fundos investidos pelos Ativos Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/oudo Gestor. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigagao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem
de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que néo
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: a Carteirada Classe e acarteira dos Ativos Alvo podera
estar concentrada em determinadas Sociedades Investidas e/ou ativos emitidos pelas Sociedades
Investidas. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas;
(i) solvénciadas Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas;
(iv) liquidez para a alienagao das Sociedades Investidas e/ou dos ativos de emissao das Sociedades
Investidas; e (v) valor esperado na alienagao das Sociedades Investidas e/ou dos ativos de emisséo
das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira da Classe e carteira dos Ativos Alvo e, por conseguinte, o
valordas Cotas. Os pagamentos relativos aos ativos de emissao das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores que ndo podem ser previstos neste momento. Em tais ocorréncias, a Classe e os Ativos
Alvo poderado experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuagao de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das
demais companhias de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os Ativos Alvo
nao experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em
fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a
depender a Classe, os Ativos Alvo e as Sociedades Investidas no desempenho de suas operagdes,
nao ha garantias de que a Classe e os Ativos Alvo, direta ou indiretamente, conseguiréo exercer todos
os seus direitos de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de ativos de
emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe e os Ativos Alvo consigam exercer
tais direitos, direta ouindiretamente, os efeitos obtidos seréo condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da
Carteira da Classe e carteira dos Ativos Alvo. Os investimentos da Classe e dos Ativos Alvo poderéo
ser feitos, direta ou indiretamente, em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga indicadas neste Anexo |, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe e os Ativos quanto: (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida; e (b) a correta decisdo sobre a
liquidagado do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e dos Ativos Alvo e, por
conseguinte, as Cotas e os Cotistas.

(xvi) Risco de crédito de ativos integrantes da carteira da Classe e dos Ativos Alvo: os titulos publicos efou
privados de divida que poderdo compor, direta ou indiretamente, a carteira da Classe e dos Ativos Alvo
(incluindo, sem limitag&o, valores mobiliarios e outros titulos de emisséo das Sociedades Investidas)
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(xvii)

(xviii)

(xix)

estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos,
bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos
ativos desses emissores. Mudancas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos precgos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. Ademais, em caso de faléncia e/ou recuperagao judicial de qualquer Sociedade Investida, a
liquidagado podera estar sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados
créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Risco de responsabilizacéo por passivos das Sociedades Investidas: nos termos da regulamentaggo,
a Classe e os Ativos Alvo deverao participar, direta ou indiretamente, do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagéo, em razdo daresponsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar a Classe e os Ativos Alvo a reivindicagdes a que ela ndo estaria sujeita se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida a Classe ou aos Ativos Alvo, resultando, por conseguinte,
em prejuizo a Classe e aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a
Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia,
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos
na legislagao brasileira, e independentemente da participagao de cada acionista no capital social e/ou
na administragdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe e os Ativos Alvo
terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e os Ativos Alvo e,
por conseguinte, para os Cotistas.

Risco de ndo especificidade das Sociedades Investidas: Nao obstante a determinacdo de que, nos
termos da Politica de Investimentos, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos-
Alvo e, indiretamente, nas Sociedades Investidas, os Ativos Alvo ndo tem Sociedades Investidas pré-
definidas como objeto de investimento, podendo, inclusive, investir indiretamente em tais Sociedades
Investidas por meio de cotas de outros fundos de investimento em participagdes, geridos por outros
gestores que ndao o Gestor. Desta forma, os Ativos Alvo e/ou os fundos de investimento em
participagdes investidos pelos Ativos Alvo poderdo, a critério da gestora do respectivo veiculo, investir
em Sociedades Investidas dos mais diversos segmentos de atuacdo. Nesse cenario, o Cotista estara
sujeito a discricionariedade da respectiva gestora na selegao das Sociedades Investidas que seréo
objeto de investimento e, consequentemente, expostos aos riscos de cada um dos segmentos de
atuagéo das Sociedades Investidas, o que podera impactar negativamente a o valor da Cota em caso
de mal desempenho do respectivo setor.

Risco Operacional dos demais gestores e/ou ad ministradores dos ativos investidos pelos Ativos Alvo.
N&o obstante a determinacdo de que, nos termos da Politica de Investimentos, os recursos deverao
ser aplicados primordialmente em Ativos-Alvo e, indiretamente, nas Sociedades Investidas, o
investimento em Sociedades Investidas podera ser realizado por meio do investimento, pelos Ativos
Alvo, em cotas de outros fundos de investimento em participagdes, ndo necessariamente administrados
pelo Administrador e geridos pelo Gestor. Portanto os resultados da Classe dependerdo de uma
administragdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais e/ou de analise
de Sociedades Investidas eficiente e diligente do respectivo gestor e/ou administrador, conforme
aplicavel, que caso nido sejam efetivadas na qualidade esperada, poderao afetar a negativamente
rentabilidade dos Cotistas. A gestora e a administradora dos referidos fundos de investimento em
participagdes podem ndo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de
qualidade de prestacao de servigcos, sendo certo que falhas na manutengao de processos visando a
maior profissionalizacdo e estruturagdo de seus negdcios, especialmente em controles internos,
produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldégicos,
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(xx)

(xxi)

poderao vir a adversamente afetar sua capacidade de atuagcéo. Adicionalmente, a capacidade da
referida gestora e administradora de manter a qualidade nos servigos prestados depende em grande
parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administragéo, gestores e
profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar
os respectivos quadros de colaboradores, assim como ndo ha garantia de manutengéo dos atuais
integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta ad ministragéo,
gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera
causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestagao de servigos pela referida gestora e
pela administradora.

Riscos relacionados a reclamacgao de terceiros: no &mbito de suas atividades e a depender de seu
setor de atuagdo, as Sociedades Investidas e, eventualmente, a prépria Classe Unica poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, 0 que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de aprovacdes: investimentos da Classe e dos Ativos Alvo em Sociedades Investidas poderdo
estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao prazo para sua
obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe e dos Ativos Alvo.

Outros Riscos

(xxii)

(i)

(xxiv)

(xxvi)

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe Unica em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo a critério do Gestor, nos termos deste
Anexo |. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe Unica limitam a liquidez do investimento pelos
Cotistas, uma vez que: (a) a Classe Unica podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e
(b) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidagdo da Classe Unica, observados os
termos e condicdes deste Anexo I.

Risco de ndo realizacgdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe Unica e/ou pelos Ativos Alvo em Sociedades Investidas estejam disponiveis no momento e em
guantidade convenientes ou desejaveis a satisfagado de sua respectiva politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo em n&o realizacao destes. Neste caso, eventua
aportefeito pelo Cotista seradevolvido, podendo assimperder oportunidades de investimento e/oundo
receber o retorno esperado.

Risco de concentragdo da Carteira: a Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia dos Ativo Alvo, ao passo que a carteira
dos Ativos Alvo podera estar concentrada, direta ou indiretamente, em ativos de emissao de poucas
Sociedades Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia e
desempenho de tais Sociedades Investidas. A concentragdo de investimentos em Ativos Alvo e, por
conseguinte, eventual concentragdo de investimentos dos Ativos Alvo em determinadas Sociedades
Investidas pode aumentar a exposicdo da Classe Unica e consequentemente, aumentar os riscos de
crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas
nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros ou
sobre fragao ideal especifica dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteirade modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero
de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacdo de investimentos na Classe Unica sujeita
o investidor a riscos aos quais a Classe Unica e a sua Carteira est&o sujeitas, que poder&o acarretar
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(oxx)

(oxxi)

(xxxii)

(ocxiii)

perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe Unica. Ndo ha qualquer garantia de eliminagéo da
possibilidade de perdas paraa Classe Unica e para os Cotistas. A Classe Unica ndo contacomgarantia
do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugao ou eliminagao dos
riscos aos quais esta sujeita.

Risco de Patrimdnio Liguido negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cddigo Civil, a
responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por
eles detidas. Umavez que se optou por limitar aresponsabilidade dos Cotistas nos termos deste Anexo
, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe Unica seja insuficiente para satisfazer
as dividas e demais obrigacdes da Classe Unica, a insolvéncia da Classe Unica podera ser requerida
judicialmente: (i) por quaisquer credores da Classe Unica; (ii) por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas, nos termos deste Anexo I; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaragéo de insolvéncia
da Classe Unica, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a
CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisbdes desfavoraveis poderao afetar o
Fundo, a Classe Unica, bem como suas Subclasses e os Cotistas de forma adversa e material .

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nao ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pela Classe Unica.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe Unica ndo possui garantia de rentabilidade minima
aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo ndo constituam patrimdnio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta
eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas
Cotas da Classe Unica.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagédo de instrumentos de
derivativos pela Classe Unica pode aumentar a volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades
de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe Unica: a Classe Unica podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Anexo |, de modo que o Patriménio Liquido da Classe Unica podera ser
afetado em decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

Risco de Governanga: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em
Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Gestor, a proporgcéo da participacao entao detida
pelos Cotistas na Classe podera ser alterada, de modo que os novos Cotistas podem mo dificar a
relagdo de poderes para aprovagido de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios: o investimento nas Cotas € uma aplicagéo
em valores mobiliarios de renda variavel, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera
da valorizagao e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos Alvo e Sociedades Investidas. No caso
em questao, o resultado dos Cotistas dependera, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe
com receita e/ou a negociagao das Sociedades Investidas em que a Classe e os Ativos Alvo venham
a investir, direta ou indiretamente, bem como dependeréo dos custos incorridos pela Classe. Assim,
existe a possibilidade da Classe ser obrigada a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa
para pagar suas obrigagdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que
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podera afetar adversamente o valor de mercadodas Cotas. Nao obstante, as Sociedades Investidas
que eventualmente sejam objeto de investimento da Classe apresentam seus proprios riscos, que
podem nédo ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive serem alcangcados por
obrigagdes de terceiros, em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos
de recuperacgéo extrajudicial, processos judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

(xxxiv) Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Alvo, Ativos Financeiros e as Sociedades Investidas, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagbes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica e aos
Cotistas.
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APENDICE A

REFERENTE AS COTAS DA SUBCLASSE A DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DO SPECTRA Vil
INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice da Subclasse A é parte integrante e inseparavel do Anexo | do Regulamento do SPECTRA VI
INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA e tem por objetivo descrever as caracteristicas especificas das Cotas
da Subclasse A, de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo I.

Termos e expressoées utilizados neste em letra maidscula, no singular ou no plural, e nele ndo expressamente
definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Glossario ou no Anexo |.

As cotas da Subclasse A de emissao da Classe terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes
especificas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento:

Investidores Qualificados que vierem a subscrever Cotas até o dia 15 de margo de
Publico-Alvo 2026, ou Investidores Qualificados que vierem a subscrever no minimo
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) apos o dia 15 de margo de 2026.
Seradevida ao Gestor, pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A, uma Taxa
de Gestao apurada da seguinte forma:

(i) durante os primeiros 4 (quatro) anos contados da Data da Primeira Integralizacéo,
1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da Subclasse A, sendo este
percentual corrigido anualmente pela variagdo positiva do IPCA, a partir da Data da
Primeira Integralizagéo; e

(ii) a partir do 5° (quinto) ano contado da Data da Primeira Integralizagao (inclusive),
o percentual mencionado no inciso (i) acima, devidamente corrigido, sera reduzido
em 0,10% (dez centésimos por cento), no final do ano, a cada 12 (doze) meses,
observado que o valor da Taxa de Gestao nao podera ser inferior a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano do Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da
Subclasse A, sendo os percentuais corrigidos anualmente pela variagdo positiva do
Taxa de Gestao IPCA, a partir da Data da Primeira Integralizagdo.

Sem prejuizo do disposto acima, sera devida pela Classe, ainda, uma remuneragéo
correspondentea 1,25% (um inteiro, vintee cinco centésimos por cento) ao ano sobre
o Capital Comprometido por Cotistas que subscreverem novas Cotas da Subclasse A
em data posterioradatada primeiraintegralizagéo das cotas de quaisquer dos fundos
que compdem a definicdo da Soma do Valor Base, calculada pro rata temporis entre:
(i) a data da primeira integralizagao das cotas de quaisquer dos fundos que compdem
a definicdo da Soma do Valor Base; € (ii) a primeira data de integralizagao de Cotas
da Subclasse A pelo novo Cotista. A remuneracéo prevista neste paragrafo sera paga
pela Classe ao Gestor no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a da data de
assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo, e debitada exclusivamente da
parcela do Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse A.

Para os fins deste Apéndice, “Soma do Valor Base” significa a soma do capital
comprometido, isto é, o montante total de cotas subscritas, integralizadas ou ndo, dos
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seguintes fundos ou classes de cotas, conforme o caso: (i) a Classe; (ii) o SPECTRA
VIl LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, em constituigao; e quaisquer
outros fundos de investimento ou classes de cotas que: (a) invistam diretamente no
FIP Master Brasil, ou (b) invistam em Ativos Finais paralelamente a Classe e que
estejam dentrodafamilia de fundos daestrutura “VII’ de captagéo, cujas carteiras séo
geridas pelo Gestor, sendo certo que ndo havera dupla contagem de Capital
Comprometido, observado, em todos os casos o disposto no item 11.2.2 do Anexo |;
e “Ativos Finais”significaas sociedades, demais titulos e valores mobiliarios, direitos
de crédito ou outros ativos elegiveis para investimento pelos Ativos Alvo, que tenham
efetivamente recebido investimentos ou sido subscritos ou adquiridos pela Classe, de
forma indireta, por meio dos Ativos Alvo.

Na hip6tese de destituicdo do Gestor comousemJusta Causa, o Gestor devera receber
integralmente o que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestdo até a datade sua efetiva
destituigdo, observado ainda que, no caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo a Taxa de Gestao por um periodo adicional de 6 (seis) meses
contados da sua efetiva destituicao.

A Taxa de Gestao sera apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o Capital Comprometido pelos titulares das Cotas
da Subclasse A.

O pagamento das remuneragbes aos Prestadores de Servigos contratados
diretamente pelo Gestor pode ser efetuado diretamente pela Classe, nas formas e
prazos por eles ajustados, até o limite da Taxa de Gestao.

A Classe estara sujeita, ainda, as taxas de administrag&o, gestao, performance,
ingresso e/ou saida, bem como as taxas de qualquer outra natureza que vierem a ser
cobradas pelos Ativos Alvo ou Ativos Finais.

Sera devida a Classe uma taxa de ingresso pelo Cotista titular de Cotas da Subclasse
A queviera subscrever Cotas apos odia 15de margo de 2026, por quaisquer de seus
investidores, a qual sera calculada de acordo com a seguinte férmula (“Taxa de
Ingresso”):

Taxa de Ingresso=Cx [, Pt;)— QL P)— M ,4)]
Onde:

“C” significa o Capital Comprometido do respectivo Cotista subscritor de Cotas da
Subclasse A entrante;

Taxa de Ingresso

“n” significa o numero de integralizagbes realizadas em atendimento a Chamadas de
Capital pelo Cotista titular de Cotas que possuir maior Percentual Integralizado entre
todos osinvestidores dos fundos de investimento em participagdes administrados pelo
Administrador e cujas carteiras sejam geridas pelo Gestor e que invistam no FIP
Master Brasil (“Cotista com Maior Percentual Integralizado”);

“P”significa o Percentual Integralizado em cada Chamada de Capital pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado;
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“" significa a taxa equivalente a 100% (cem por cento) do IPCA, capitalizado
exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
data da respectiva integralizagdo feita pelo Cotista com Maior Percentual

Integralizado, em consonéancia com a definigcdo de “n” acima, até a data de subscrigdo
de Cotas da Subclasse A pelo Cotista sujeito a Taxa de Ingresso;

“‘m” significao numero de amortizagdes realizad as e recebidas pelo Cotista com Maior
Percentual Integralizado; e

“A” significa o percentual amortizado em cada amortizagdo recebida pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado.

Quando a distribuigdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse A exceder o
Capital Investido, devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem
por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito
inteiros por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Capital Corrigido”), o Gestor fara jus a uma taxa
de performance calculada e devida nos termos abaixo descritos (“Taxa de
Performance”).

Enquanto a distribuicdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse A n&o
superar o Capital Corrigido, ndo havera distribuicdo de Taxa de Performance.

Uma vez que (a) a distribuicdo de resultados da Classe paga aos Cotistas da
Subclasse A ultrapasse o valor bruto do Capital Corrigido, e até que (b) a Taxa de
Performance paga ao Gestor atinja PA (conforme abaixo definido) da diferenga do valor
do Capital Investido e do Capital Corrigido, descontada a atualizagéo monetaria pelo
IPCA (“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance sera calculada da seguinte
forma:

Taxa de
Performance
Se:
DR > Y"Cli x (1+IPCA)"x(1+5St)"

Entao:

TP1 = VE x 100%
Até que:

_ won Clix PAX[(1+St)-1]

TP1 =3} =)

Onde:

“DR” significa o valor da amortizagdo de cotas da Subclasse A;

“ClI” significa o Capital Investido pelo Cotista da Subclasse A;
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“IPCA” significa variagdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por dia util;

“St” significa a sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“t” significa a quantidade total de dias Uteis entre adatade aplicagdo e a data de calculo;
“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e

“VE’ significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos Cotistas da Subclasse
A a titulo de amortizacdo de cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe, apos
distribuido o Capital Corrigido.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao Gestor que sera o seguinte: (a) 5,0%
(cinco inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse A,
liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo
do IPCA acrescida de sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento); (b) 10,0% (dez
inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse A, liquidos
da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA
acrescidade sobretaxa de 10,0% (dez inteiros por cento) e (¢) 15,0% (quinze inteiros
por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse A, liquidos da Taxa
de Performance, superemo Capital Investido, corrigido pela variagéo do IPCA acrescida
de sobretaxa de 12,0% (doze inteiros por cento).

Para fins de clareza, a distribuicdo efetuada ao Gestor durante o Periodo de Catch-Up
sera computada como distribuigdo para o céalculo previsto neste item.

Apos o Periodo de Catch-Up, a distribuigdo da Taxa de Performance sera feita de
acordo com a formula de calculo abaixo:

TP2=VD x PA
Onde:
“TP2” significa a Taxa de Performance paga apos o Periodo de Catch-up; e

“YD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas da Subclasse A a titulo
de amortizacdo de cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe, ap6s o Periodo de
Catch-up.

Uma vez atingidos os percentuais de retorno aos cotistas previstos acima, o novo PA
(percentual aplicavel) sera aplicado retroativamente a totalidade do valor retornado ao
Cotistada Subclasse A quesuperar o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA.

A data de atualizagédo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cadamés. Caso este dia
nado seja um Dia Util, a atualizacao sera feita com base no Dia Util subsequente. Caso,
no dia de amortizacao, liquidag&o ou apuragdo da Taxa de Performance, o IPCA ndo
tenha sido divulgado, sera utilizada a ultima variagao disponivel.
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A Taxa de Performance sera calculada apenas sobre os valores amortizados e
efetivamente pagos aos CotistasdaSubclasse A, e/ou quando da liquidagdo da Classe,
ap6s o pagamento aos Cotistas do Capital Corrigido. Em qualquer hipotese de
amortizacdo ou liquidacdo da Classe, o pagamento da Taxa de Performance sera
apurado sobre a totalidade de seus ativos e somente podera ser realizado em espécie.

A Taxade Performance seracalculada e provisionada na data do pagamento. O calculo
devera ser enviado pelo Gestor ao Administrador para validagao previa.

O Capital Corrigido ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou do
Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe
proporcionarao retorno aos Cotistas.

O Gestor, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fara jus ao recebimento de
remuneracao a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data
de sua destituicao, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizagéo tenha sido comprometida mediante celebragcéo de acordo
Destituicao do de investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma natureza, ainda que

Gestor sujeito a condigao (“Investimentos Realizados”).

A Taxa de Performance sera paga ao Gestor destituido a medida da realizagdo das
amortizacdes de Cotas da Subclasse A, relativas aos Investimentos Realizados ou
quando da liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.
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APENDICE B

REFERENTE AS COTAS DA SUBCLASSE B DE EMISSAO DA CLASSE UNICA DO SPECTRA ViI
INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice da Subclasse B ¢é parte integrante e inseparavel do Anexo | do Regulamento do SPECTRA ViI
INSTITUCIONAL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA e tem por objetivo descrever as caracteristicas especificas das Cotas
da Subclasse B, de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo I.

Termos e expressoées utilizados neste em letra maidscula, no singular ou no plural, e nele ndo expressamente
definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Glossario ou no Anexo |.

As cotas da Subclasse B de emissao da Classe terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes
especificas, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento:

Investidores Qualificados que vierem a subscrever Cotas apés o dia 15 de margo de
2026 e ndo se enquadrem no publico-alvo da Subclasse A.

Seradevida ao Gestor, pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse B, uma Taxa
de Gestéo apurada da seguinte forma:

Publico-Alvo

(i) durante os primeiros 4 (quatro) anos contados da Data da Primeira Integralizago,
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o
Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da Subclasse B, sendo este
percentual corrigido anualmente pela variag&o positiva do IPCA, a partirda Data da
Primeira Integralizagéo; e

(ii) a partir do 5° (quinto) ano contado da Data da Primeira Integralizagéo (inclusive),
o percentual mencionado no inciso (i) acima, devidamente corrigido, sera reduzido
em 0,10% (dez centésimos por cento) no final do ano a cada 12 (doze) meses,
observado que o valor da Taxa de Gestéao n&o podera ser inferior a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano do Capital Comprometido pelos titulares das Cotas da
Subclasse A, sendo os percentuais corrigidos anualmente pela variag o positiva do
IPCA, a partir da Data da Primeira Integralizagao.

Taxa de Gestao

Sem prejuizo do disposto acima, sera devida pela Classe, ainda, uma remuneragéo
correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre
o Capital Comprometido por Cotistas que subscreverem novas Cotas da Subclasse B
em data posterioradatada primeiraintegralizagédo das cotas de quaisquer dos fundos
que compdem a definigdo da Soma do Valor Base, calculada pro rata temporis entre:
(i) a data da primeira integralizagéo das cotas de quaisquer dos fundos que compdem
a definicdo daSoma do Valor Base; € (ii) a primeira data de integralizagao de Cotas
da Subclasse B pelo novo Cotista. A remuneragéo prevista neste paragrafo sera paga
pela Classe ao Gestor no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a da data de
assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo, e debitada exclusivamente da
parcela do Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse B.

Para os fins deste Apéndice, “Soma do Valor Base” significa a soma do capital
comprometido, isto €, o montante total de cotas subscritas, integralizadas ou ndo, dos
seguintes fundos ou classes de cotas, conforme o caso: (i) aClasse; e (ii) o SPECTRA
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VII LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, em constituigao; e quaisquer
outros fundos de investimento ou classes de cotas que: (a) invistam diretamente no
FIP Master Brasil ou (b) invistam em Ativos Finais paralelamente a Classe e que
estejam dentrodafamiliade fundos daestrutura “VII’ de captacgao, cujas carteiras s&o
geridas pelo Gestor, sendo certo que ndo havera dupla contagem de Capita
Comprometido, observado, em todos os casos o disposto no item 11.2.2 do Anexo |;
e “Ativos Finais”significaas sociedades, demais titulos e valores mobiliarios, direitos
de crédito ou outros ativos elegiveis para investimento pelos Ativos Alvo, que tenham
efetivamente recebido investimentos ou sido subscritos ou adquiridos pela Classe, de
forma indireta, por meio dos Ativos Alvo.

Na hip6tese de destituicdo do Gestor comousemJusta Causa, o Gestor devera receber
integralmente o que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gest&o até a datade sua efetiva
destituicdo, observado ainda que, no caso de destituigdo sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo a Taxa de Gestao por um periodo adicional de 6 (seis) meses
contados da sua efetiva destituigao.

A Taxa de Gestao sera apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o Capital Comprometido pelos titulares das Cotas
da Subclasse B.

O pagamento das remuneragdes aos Prestadores de Servigos contratados
diretamente pelo Gestor pode ser efetuado diretamente pela Classe, nas formas e
prazos por eles ajustados, até o limite da Taxa de Gestao.

A Classe estara sujeita, ainda, as taxas de administragdo, gestao, performance,
ingresso e/ou saida, bem como as taxas de qualquer outra natureza que vierem a ser
cobradas pelos Ativos Alvo e Ativos Finais.

Sera devida a Classe uma taxa de ingresso pelo Cotista titular de Cotas da Subclasse
B que vier a subscrever as Cotas apos o dia 15 de margo de 2026 por quaisquer de
seus investidores, a qual sera calculada de acordo com a seguinte férmula (“Taxa de
Ingresso”):

Taxa de Ingresso = C x [T, Pt;) — (XL, P;)— M, A)]
Onde:

“C” significa o Capital Comprometido do respectivo Cotista subscritor de Cotas da
1Y CRCR LT[R Subclasse B entrante;

“n” significa o niumero de integralizagdes realizadas em atendimento a Chamadas de
Capital pelo Cotista titular de Cotas que possuir maior Percentual Integralizado entre
todos osinvestidores dos fundos de investimento em participagbes ad ministrados pelo
Administrador e cujas carteiras sejam geridas pelo Gestor e que invistam no FIP
Master Brasil (“Cotista com Maior Percentual Integralizado”);

“P”significa o Percentual Integralizado em cada Chamada de Capital pelo Cotistacom
Maior Percentual Integralizado;
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“t” significa a taxa equivalente a 100% (cem por cento) do IPCA, capitalizado
exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
data da respectiva integralizacao feita pelo Cotista titular de Cotas com Maior

Percentual Integralizado, em consonancia com a definigdo de “n” acima, até a data de
subscrigdo de Cotas da Subclasse B pelo Cotista sujeito a Taxa de Ingresso;

“m” significa o numero de amortizagbes realizad as e recebidas pelo Cotista com Maior
Percentual Integralizado; e

“A” significa o percentual amortizado em cada amortizagdo recebida pelo Cotista com
Maior Percentual Integralizado.

Quando a distribuicdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse B exceder o
Capital Investido, devidamente atualizado monetariamente por taxa igual a 100% (cem
por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito
inteiros por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Capital Corrigido”), o Gestor far4 jus a uma taxa
de performance calculada e devida nos termos abaixo descritos (“Taxa de
Performance”).

Enquanto a distribuicdo de resultados da Classe aos Cotistas da Subclasse B ndo
superar o Capital Corrigido, ndo havera distribuicdo de Taxa de Performance.

Umavezque (a) adistribuicdo de resultados da Classe paga aos Cotistas da Subclasse
B ultrapasse o valor bruto do Capital Corrigido, e até que (b) a Taxa de Performance
paga ao Gestor atinja PA da diferenga do valor do Capital Investido e do Capital
Corrigido, descontada a atualizagdo monetaria pelo IPCA (“Periodo de Catch-Up’), a
Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Taxa de Se:
Performance
DR > Y*CIli x (1 +IPCA)'x (1+St)*

Entao:

TP1 = VE x 100%
Até que:

_ wn Clix PA X [(1+S)!-1]

TP1 = )] rh)

Onde:

“DR” significa o valor da amortizagdo de cotas da Subclasse B;

“ClI” significa o Capital Investido pelo Cotista da Subclasse B;
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“IPCA” significa variagdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por dia util;

“St” significa a sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“t” significa a quantidade total de dias Uteis entre adatade aplicagdo e a data de calculo;
“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e

“VE’ significa a parcela do valor que esta sendo distribuido aos Cotistas da Subclasse
B a titulo de amortizagdo de cotas ou por ocasido da liquidagcao da Classe, apos
distribuido o Capital Corrigido.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao Gestor que sera o seguinte: (a) 5,0%
(cinco inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse B,
liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo
do IPCA acrescida de sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento); (b) 10,0% (dez
inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse B, liquidos
da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA
acrescidade sobretaxade 10,0% (dez inteiros por cento); e (¢) 15,0% (quinze inteiros
por cento) quando os valores retornados aos Cotistas da Subclasse B, liquidos da Taxa
de Performance, superemo Capital Investido, corrigido pela variagéo do IPCA acrescida
de sobretaxa de 12,0% (doze inteiros por cento).

Para fins de clareza, a distribuicdo efetuada ao Gestor durante o Periodo de Catch-Up
sera computada como distribuigdo para o céalculo previsto neste item.

Apos o Periodo de Catch-Up, a distribuigdo da Taxa de Performance sera feita de
acordo com a formula de calculo abaixo:

TP2=VD x PA
Onde:
“TP2” significa a Taxa de Performance paga apos o Periodo de Catch-up; e

“VYD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas da Subclasse B a titulo
de amortizacdo de cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe, ap6s o Periodo de
Catch-up.

Uma vez atingidos os percentuais de retorno aos cotistas previstos acima, o novo PA
(percentual aplicavel) sera aplicado retroativamente a totalidade do valor retornado ao
Cotistada SubclasseB quesuperar o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA.

A data de atualizagédo do IPCA sera todo dia 15 (quinze) de cadamés. Caso este dia
nado seja um Dia Util, a atualizacao sera feita com base no Dia Util subsequente. Caso,
no dia de amortizacao, liquidag&o ou apuragdo da Taxa de Performance, o IPCA ndo
tenha sido divulgado, sera utilizada a ultima variagao disponivel.
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A Taxa de Performance sera calculada apenas sobre os valores amortizados e
efetivamente pagos aos Cotistas daSubclasse B, e/ou quando da liquidagdo da Classe,
ap6s o pagamento aos Cotistas do Capital Corrigido. Em qualquer hipotese de
amortizacdo ou liquidacdo da Classe, o pagamento da Taxa de Performance sera
apurado sobre a totalidade de seus ativos e somente podera ser realizado em espécie.

A Taxade Performance seracalculada e provisionada na data do pagamento. O calculo
devera ser enviado pelo Gestor ao Administrador para validagao prévia.

O Capital Corrigido ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou do
Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe
proporcionarao retorno aos Cotistas.

O Gestor, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fara jus ao recebimento de
remuneracao a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data
de sua destituicao, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizagéo tenha sido comprometida mediante celebragcéo de acordo
Destituicao do de investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma natureza, ainda que

Gestor sujeito a condigao (“Investimentos Realizados”).

A Taxa de Performance sera paga ao Gestor destituido a medida da realizagdo das
amortizacdes de Cotas da Subclasse B, relativas aos Investimentos Realizados ou
quando da liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.
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INVESTMENTS

PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DAS SUBCLASSES A E B DA

CLASSE UNICA DO SPECTRA VII INSTITUCIONAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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