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As caracteristicas mais importantes

venture capital como mais
respeitado segundo 0s

€ entrepreneur friendly; qualidade do time;
experiéncia empreendedora dos gestores; e track

para classificar um gestor de
empreendedores sao: reputacao/marca; gestor que
record.

Surpreendentemente, o suporte da gestora no dia a
dia e a expertise no setor da startup sao duas
caracteristicas  pouco relevantes para  0s

empreendedores.
1—I
@ Empreendedores de startups
fundadas entre 2015 e 2019
valorizam a reputacao do gestor, track record e
termos  de investimento mais  amigaveis
(entrepreneur friendly).

Existe uma mudanca temporal nas
preferéncias dos fundadores.

Empreendedores de startups fundadas durante o
boom de investimentos (2020-2021) apreciam a
qualidade do time e a experiéncia empreendedora,
mas a reputacdo continua como mais a
caracteristica mais importante.

Empreendedores de startups fundadas em 2022-
2023 buscam termos mais amigaveis, gestores com
experiéncia empreendedora e qualidade do time.
Reputacao e track record perderam um pouco da
importancia comparado aos fundadores mais
antigos.

Empreendedores de primeira

jornada (1st time founder)
apresentam preferéncias diferentes
tanto dos empreendedores

experientes quanto dos fundadores com experiéncia
em outra startup (Mafia Tech). O 1st time founder
classifica track record do gestor como uma

caracteristica muito importante e valoriza menos a
experiéncia empreendedora dos gestores,
comparado aos empreendedores Mafia Tech e os
empreendedores experientes.

A caracteristica mais relevante para
{:,7 o0 empreendedor escolher um gestor
[li)E de venture capital como soécio € a
negociacao por termos mais
amigaveis (entrepreneur friendly), enquanto o
alinhamento com o gestor e a qualidade do time de
investimentos completam os trés fatores mais
importantes.

A reputacao/marca é apenas o quarto fator e o track
record da gestora é o oitavo. O suporte no dia a dia,
geralmente propagado pelas gestoras como ponto
forte para atrair deal flow, ficou na pendaltima
posicao.

Eg Os trés gestores locais mais
respeitados no ecossistema sao
Kaszek, Monashees e Astella.

Reputacao € a caracteristica comum
as trés gestoras, enquanto track record, experiéncia
empreendedora dos gestores, visao estratégica,
qualidade do time e entrepreneur friendly sao as
outras caracteristicas listadas para os mais bem
ranqueados.

Gestoras novas, fundadas nos
Gltimos dois/trés anos aparecem
M bem colocadas no ranking
como EquitasVC (6° posicao),

enquanto Upload (8°) e Headline (10°) conseguiram
herdar a reputacao da Redpoint eVentures.

As gestoras que se destacam no
suporte a suas investidas sao:
Atlantico (1° em todos os quesitos),
Igah, Upload e Valor.



|. PERFIL DOS EMPREENDEDORES
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0 Grafico 1 apresenta a distribuicdo dos
246 respondentes pelo ano de fundacao
da startup. Os respondentes foram
divididos em:

1) empreendedores em sua primeira
startup (1st time founder);

2) empreendedores experientes que
estao em pelo menos sua segunda
jornada empreendedora;

3) empreendedores que trabalharam
em outras startups reconhecidas
(Mafia Tech).

1st time founders representam 49% da

amostra, empreendedores experientes

sao 31% e Mafia Tech, 20%.

Grafico 1
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experiéncia empreendedora
dos respondentes

10
5
5
10 RECB B EEY B

<2014 2015
| 1st Time Founder

19
13

2018 2019 2020
Empreendedor Experiente

2021 2022
Mafia Tech

2016 2017 2023

@ Il. CARACTERISTICAS DOS GESTORES MAIS RESPEITADOS

Tabela 1

As caracteristicas mais importantes para ser o gestor mais respeitado

Posicéao Caracteristicas
1° Reputagao/Marca
2° Entrepreneur friendly
3° Qualidade do time
4° Experiéncia empreendedora dos gestores
5° Track record
6° Visao estratégica
7° Networking
8° Hands-on/ Suporte no dia a dia
9° Agilidade no investimento
10° Expertise no setor
11° Suporte na expansao internacional
12° Outros

Os empreendedores selecionaram quais sao as trés
caracteristicas mais importantes para ser o gestor de
venture capital mais respeitado (Tabela 1). A
caracteristica mais citada foi a reputacao/marca da
gestora, seguido por entrepreneur friendly, qualidade
do time, experiéncia empreendedora dos gestores,

track record da gestora e Vvisdo estratégica.
Surpreendentemente, suporte no dia a dia ficou
apenas na 8?7 posicao. A expertise no setor da startup
e suporte na expansao internacional também sao as
caracteristicas menos valorizadas.
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Tabela 2

Caracteristicas mais importantes segundo o ano de fundacao da startup

2022-2023

2020-2021

2015-2019

Entrepreneur friendly

Reputacao / Marca

ONONONOXC,

Track record

A preferéncia dos fundadores depende do momento

de fundacao da empresa (Tabela 2). Os
empreendedores da Ultima geracao (startups
fundadas entre 2022-2023) preferem termos
contratuais mais atrativos, gestores que

compreendem os desafios de empreender e um time
com qualidade que possa apoia-lo. Track record e
reputacao continuam como fatores importantes, mas
perderam relevancia.

A Tabela 3 apresenta as preferéncias dos trés tipos

de empreendedores (1st time founder,
empreendedor experiente e mafia tech) das

Tabela 3

Reputacao / Marca

Entrepreneur friendly

Reputacéao / Marca

SR Qualidade do time Entrepreneur friendly
empreendedora
Qualidade do time SESIEOE Track record
empreendedora

Track record Networking

Visao estratégica

empresas fundadas a partir de 2018, quando os trés
passam a coexistir em nossa amostra. O
empreendedor experiente e o empreendedor mafia
tech apresentam as mesmas cinco caracteristicas
como mais importantes, a principal diferenca é a
valorizacao da qualidade do time pelo fundador mafia
tech, enquanto o empreendedor experiente valoriza
termos mais atrativos (entrepreneur friendly) e
experiéncia empreendedora pelo fundador
experiente. O 1st time founder € o U(nico que
classifica track record como uma das cinco principais
caracteristicas de um gestor respeitado e valoriza
menos a experiéncia empreendedora dos gestores.

Principais caracteristicas por tipo de empreendedor

1sttime founder

Empreendedor

Experiente Méfia Tech

Reputacao / Marca

Entrepreneur friendly

Visao estratégica

©® ®OEO

Reputacao / Marca

Entrepreneur friendly

Visao estratégica

Reputacao / Marca

Qualidade do time

Track record i Entrepreneur friendly
empreendedora
Qualidade do time Qualidade do time 2
empreendedora

Visao estratégica
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A Tabela 4 apresenta a relevancia Tabela 4
de cada uma das caracteristicas no Ranking das caracteristicas para escolha de um VC como investidor?®
processo de escolha de um gestor . o )
de venture capital como sécio, Posicao Caracteristica Ranking
onde os fundadores deram nota 5 1° Entrepreneur friendly 4,36
para um fator muito relevante e 1 20 Alinhamento e visdo de mundo 4,10
para um’ f.ator pquco relevantg. A 30 Qualidade do time 4,09
caracteristica mais relevante € o e Reputacdo / Marca G
gestor entrepreneur friendly, o PRI _ :
alinhamento com o gestor e a 5° Networking 3,85
qualidade do time de 6° Experiéncia empreendedora 3,84
investimentos, por sua vez, 7° Agilidade no investimento 3,81
.completam os trés fatores mais g0 Track record 3.77
importantes. Surpreendentemente, . o o i » 4
a reputacdo é o quarto fator e o 9 Visao estratégica e qualidade da analise 385
track record da gestora € o oitavo. 10° Expertise no setor 3,50
O suporte no dia a dia, geralmente 11° Deep pocket / Gestora com fundo grande 3,17
propagado pelas gestoras como 12° Hands-on / suporte no dia a dia 3,03
nto fi fi m naltim - )
PO _t0~ Gz, Micol @ SEEIAE 13° Suporte na expansao internacional 2,62
posicao.

Dﬂg lll. GESTORAS E SUAS CARACTERISTICAS

Tabela 5
Gestoras que receberam mais votos como mais respeitadas e seus principais atributos

Caracteristicas mais citadas para cada gestor

Gestora Posigao 1° atributo 2° atributo 3¢ atributo
KASZEK 1° Reputacado/Marca Track Record Experiéncia Empreendedora
mmonushees+ 2° Reputacao/Marca Track Record Entrepreneur friendly
( JASTELLA 3° Visao estratégica Qualidade do time Reputacao/Marca
VALOR 4° Reputacao/Marca Entrepreneur friendly Track Record
@I 5° Qualidade do time Experiéncia Empreendedora Hands-on
EQUITASVC 6° Experiéncia Empreendedora Hands-on Networking
CANA;Y 7° Reputacao/Marca Agilidade no investimento Entrepreneur friendly
Upl‘ACId 8° Visdo estratégica Reputagao/Marca Qualidade do time
ATLANTICD 9° Experiéncia Empreendedora Networking Vis&o estratégica
Headline 10° Experiéncia Empreendedora Visdo estratégica Entrepreneur friendly

Os empreendedores escolheram os trés gestores mais citados (Tabela 5). Os quatro primeiros fundos
locais de venture capital mais respeitados, excluimos apresentam a reputacdo como umas das trés
os votos dos fundadores nas gestoras que investiram caracteristicas mais importantes e trés deles, track
em suas startups para remover um possivel viés de record. Experiéncia empreendedora, Entrepreneur
selecdo. Kaszek, Monashees e Astella ficaram com as  friendly e visdo estratégica sdo outras caracteristicas
trés primeiras posicoes. Além disso, apresentamos as citadas para os dez gestores que receberam mais
trés caracteristicas mais citadas para os dez gestores  votos como mais respeitados.

1. As caracteristicas foram avaliadas com notas de 1 a 5. V S P E C T R A
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Tabela 6
Avaliacao das empresas investidas para o suporte em cada area

Posigdo Suporte nas .rella(;ﬁes Suporte na captagao N Suporte nz.as . Suporte ao business
comerciais de novas rodadas atividades do dia-a-dia model
1° ATLANTICOD ATLANTICO ATLANTICO ATLANTICOD
2° CARAVELA MAYA upl=ad O asteLLa
3° [ONEVC] [ONEVC] B onoshees-
4° VALOR VALOR (D AsTeELLA
5° upl=ad KASZEK upl=ad / VALOR

A Tabela 6 apresenta a avaliagao das empresas
investidas segundo o suporte para quatro areas
diferentes: relacoes comerciais, captacao de novas
rodadas, suporte nas atividades do dia a dia e
suporte ao business model. 0Os fundadores
avaliaram as gestoras com uma nota entre 1
(gestora oferece pouco suporte) e 5 (gestora

\O/
4 N\

IV. CONCLUSOES

o

O ecossistema empreendedor brasileiro evoluiu
rapidamente nos Ultimos anos, o capital disponivel
para investimento cresceu mais de quatro vezes,
enquanto o nimero de empresas investidas e casos
de sucesso também se multiplicaram. O sucesso da
indlstria passa pelo aumento do numero de
gestores locais, que saltou de apenas 16 em 2010
para mais de 80 em 2022 . Os gestores buscam se
diferenciar para atrair deal flow e investir com os
melhores empreendedores.

A pesquisa contou com a participacao voluntaria de
246 empreendedores que ilustraram a percepcao
sobre as caracteristicas que fazem um gestor ser
respeitado no ecossistema, as caracteristicas das
gestoras que os fundadores entendem como mais
importantes e quais sao as gestoras mais
respeitadas.

CONTATO

Se vocé é fundador/empreendedor e deseja
participar da préxima pesquisa, envie um e-mail
para estudos@spectrainvest.com

oferece muito suporte) para cada uma das quatro
areas e avaliamos os gestores com pelo menos oito
empresas investidas respondentes. Atlantico se
destacou como o gestor com a maior nota das
quatro areas, enquanto Igah, Upload e Valor
aparecem bem ranqueadas no suporte de trés
areas.

Os empreendedores selecionaram reputacao,
entrepreneur friendly e qualidade do time como as
trés caracteristicas mais importantes para um gestor
mais respeitado. Entretanto, a avaliagdao das
caracteristicas depende do tipo de empreendedor e
do ano / momento de mercado que a empresa foi
fundada.

Apresentamos as dez gestoras mais votadas como
mais respeitadas e as trés principais caracteristicas
associadas com cada uma. Reputacao e track
record sao duas caracteristicas importantes para as
gestoras mais bem ranqueadas, outras
caracteristicas sao experiéncia empreendedora,
entrepreneur friendly e visdo estratégica. Por fim, os
empreendedores avaliaram o gestor investido em
sua empresa segundo o suporte dado.
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