SPECTRA

INVESTMENTS

//

Formulario de Referéncia — Modelo Anexo 15 - Il

Dezembro — 2022




//

SPECTRA

INVESTMENTS

ANEXO 15-II

Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Juridica

informacgdes prestadas com base nas posi¢cdes de 31 de dezembro de 2022

FORMULARIO DE REFERENCIA PARA ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacdo das pessoas responsaveis
pelo contetudo do formulario

1.1. Declara¢des dos diretores responsaveis
pela administragdo de carteiras de valores
mobilidrios e pela implementacio e
cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta Instrucdo,
atestando que:

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio

do formuldrio de referéncia diretamente pelo sistema.

a. reviram o formulario de referéncia

Rafael Bassani

b. o conjunto de informacdes nele
contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da estrutura,
dos negdcios, das politicas e das
praticas adotadas pela empresa

2. Histérico da empresat

! A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragéo de carteiras de valores

mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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2.1, Breve histdrico sobre a constituicdo da
empresa

Spectra é a mais antiga gestora de Fundo de Fundos de Private Equity em
operagao no Brasil. Somos também a Unica gestora puramente Brasileira no
mercado e, apesar de concorrermos localmente com competidores
internacionais com bilhGes de ddlares sob gestdo, somos a maior em termos
de capital levantado para a estratégia Brasil/América Latina.

A Spectra teve o inicio das suas atividades em 2012 com a assungdo da gestdo
do Latin America Capital Privado FIM - IE ("Spectra I"), o primeiro Fundo de|
Fundos de Private Equity do Brasil. Seu socio fundador, Ricardo Kanitz, que
teve passagens por fundos de PE no brasil e no exterior, desde 2009 se dedica
a fungdo de desenvolver e gerir Fundos de Fundos de PE no Pais.

O Spectra |, que foi captado exclusivamente entre pessoas fisicas de alta
renda, hoje esta integralmente alocado e ja comegou a ter desinvestimentos,
sendo um exemplo de portfélio bem-sucedido em Private Equity no Brasil.
Em 2013, Renato Abissamra se juntou ao time da gestora e assumiu as
fungdes de relacionamento com investidores e administragdo fiduciaria.

Em 2014, langamos e captamos o Spectra Latin America Private Equity Il FIM
("Spectra Il") na esteira do sucesso do Spectra |. Definimos como estratégia
de captagdo o foco ainda na pessoa fisica, mas através da associagdo com
plataformas de Private Banking e Multi Family Offices em todo o pais.

Em 2016, a Spectra realizou a captacdo do Spectra lll, que teve um processo
de captagdo um pouco mais abrangente, com a inclusdo de Investidoreg
Estrangeiros no processo, e uma aderéncia de fundos de pensdo em maior
escala. Além dos distribuidores citados no processo de captagcdo do Spectra
Il, houve um commitment bastante relevante de clientes oriundos da GPS|
Investimentos. O Spectra lll fechou a captacdo com aproximadamente R
350M captados.

Em 2018, a Spectra iniciou o processo de captagdo do Spectra IV, que se
estendeu ao longo do ano de 2019.

Ao fim do ano de 2019 o patrimdnio total sob gestdo da Spectra atingiu a
marca de R$1,65 bilhdes.

Em 2020 o AUM da Spectra chegou no nivel de 3,19Bi. Ainda no final de 2020,
a Spectra iniciou a captagdo do Spectra V, e ao término do ano seguinte,
2021, atingiu um volume de capital comprometido de RS 1,7bi, alcancando,
ao final de 2021 a marca de RS 4,9bi de recursos sob gest3o.

Jd aofinal de 2022, a Spectra chegou a marca de RS 5,45 bi de

recursos sob gestdo.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas
guais tenha passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:
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A empresa foi formalmente constituida em 1974, e seu controle foi
alterado em 2012 quando Ricardo Kanitz passou a ter o controle da
empresa. Desde entdo houve os seguintes movimentos:

- fev.2012: Roberto Kanitz e Lilian Kanitz cederam 99% da companhia para
Ricardo Kanitz

- jul.2013: Renato Cesar Abissamra passa a integrar o quadro societdrio da
a. oS principais eventos societérios, taigd companhia com 20% das a¢8es e hd a exclusdo de todos os sécios ndo
diretores, resultando apenas na divisdo 80/20 entre Ricardo e Renato

- dez.2014: Rafael Hondrio Bassani passa a integrar o quadro societario da
e aquisicdes de controle societario companhia com 1 % das agdes

- fev.2016: Rafael Bassani passa a posi¢do de 6,5% das a¢Ges, Renato
Abissamra passa a ter 32,5% da companhia, foi admitido a Propel
Investimentos Ltda com 0,5% da companhia, e Ricardo Kanitz passa a ter
60,5% das acgdes.

-jul.2017: Propel Investimentos Ltda cede e transfere sua posi¢ao para
Spectra Participag¢des Ltda., que passa a ter 0,5% da companhia.

como incorporacgdes, fusdes, cisdes, alienagdes

b. escopo das atividades n/a

C. recursos humanos e

. . n/a
computaC|onals

Entre 2012 e 2022 foram criadas os seguintes manuais e politicas:
- Cédigo de Etica
- Plano de Continuidade de Negdcios
- Politica de Avaliagdo de Desempenho
- Politica de Férias
- Politica de Home Office
- Politica de Recrutamento e Selegao
- Politica de Treinamento e Desenvolvimento
- Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez
- Politica de Beneficios
- Politica de Cargos e Salarios
- Politica de Certificagdo
d. regras, politicas,| - politica de Confidencialidade
procedimentos e controles internos| - Politica de Controles Internos
- Politica de Desligamento
- Politica de Direito de Voto
- Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez
- Politica de Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte
- Politica de Riscos Operacionais
- Politica de Investimento Pessoal
- Politica de Licengas
- Politica de Marcagdo a Mercado
- Politica de Rateio e Divisdo de Ordens
- Politica de Riscos Operacionais
- Politica de Segregagdo das Atividades
- Politica de Segurancga Cibernética
- Politica Interna de Selegdo de Prestadores de Servigo
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- Politica de ESG

- Politica de Investimentos

- Manual de Avaliagdo e Elaboragdo de Laudo de Avaliagdo de FIP
- Politica de Marcagdo a Mercado

- Politica de Envio de Informagdes para Base de Dados ANBIMA

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos
da empresa, fornecendo as
seguintes informacdes:

a. numero de sdcios

3 PFs e 1 PJ— Holding de Participa¢des

b. numero de empregados

21

c. nuUmero de terceirizados
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d. lista das pessoas naturais Ricardo Vinicius Kanitz
~ . Renato Cesar Abissamra Filho
gue sdo registradas na
CcVM como

administradores de
carteiras de valores
mobilidrios e atuam
exclusivamente como

prepostos ou
empregados da
empresa

4, Auditores

4.1. Em relacdo aos auditores y
. . . n a
independentes, indicar, se houver:
a. nome empresarial n/a
b. data de contratagdo dos y
. n/a
servigos
c. descricdo dos servicos y
n/a
contratados

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstragdes
financeiras, ateste:

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragio de carteiras de valores
mobiliarios, caso exerga outras atividades.
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a. se areceita em decorréncia
de taxas com bases fixas a que
se refere oitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos
e os investimentos da empresa
com a atividade de
administragao

Sim, as receitas de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2 sdo suficientes para cobrir
os custos e os investimentos da empresa com atividade de administragao

b. informacgdes sobre as
atividades exercidas por
sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob
controle comum ao
administrador e os potenciais
conflitos de interesses
existentes entre tais
atividades.

n/a

6.3. Descrever o perfil dos
investidores de fundos? e carteiras
administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes
informacoes:

a. numero de investidores
(total e dividido entre
fundos e carteiras
destinados a
investidores qualificados
e nao qualificados)

1100 cotistas em fundos — 100% investidores qualificados e/ou profissionais

b. numero deinvestidores,
dividido por:

i pessoas naturais

521

3 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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ii. pessoas juridicas ,
(ndo financeiras ou institucionais)
iii. instituicdes 0
financeiras
iv. entidades abertas de 0
previdéncia complementar
v. entidadesfechadas )3
de previdéncia complementar
vi. regimes préprios de 0
previdéncia social
vii. seguradoras 0
viii. sociedades de 0
capitalizacdo e de
arrendamento
mercantil
iX. clubes de o
investimento
X. fundos de
. . 528
investimento
Xi. investidores ndo 2
residentes
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Xii. outros (carteira
administrada)

c. recursos financeiros sob
administracdo (total e
dividido entre fundos e
carteiras destinados a
investidores qualificados
e nao qualificados)

Fundos: RS 5.345.089.471,86 (100% fundos para investidores qualificados e/ou profissionais)

d. recursos financeiros sob
administracdo aplicados
em ativos financeiros no
exterior

RS 875.661.454,19

e. recursos financeiros sob
administracdo de cada
um dos 10 (dez) maiores

clientes (ndo é
necessario identificar os
nomes)

1-R$ 323.226.550,38
2-R$233.651.341,59
3 - R$ 144.414.393,98
4 - RS 116.436.476,41
5 - R$98.898.694,91
6 - R$ 97.487.236,46
7 - R$91.891.059,62
8 - RS 80.946.855,76
9- RS 79.724.342,02
10 - RS 76.481.281,34

f.  recursos financeiros sob
administracao, dividido
entre investidores:

i pessoas naturais

RS 695.073.059,73

ii. pessoas juridicas
(ndo financeiras ou institucionais)

RS 14.168.794,44

iii. instituicdes
financeiras
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iv. entidades abertas de 0
previdéncia complementar
v. entidadesfechadas
A R$ 635.154.575,43
de previdéncia complementar
vi. regimes préprios de 0
previdéncia social
vii. seguradoras 0
viii. sociedades de
capitalizacdo e de 0
arrendamento
mercantil
iX. clubes de o
investimento
X. fundos de
. . RS 3.568.330.611,72
investimento
Xi. investidores nao
) R$ 432.362.430,53
residentes
Xii. outros (carteira 0
administrada)
6.4. Fornecer o valor dos recursos
financeiros sob  administracao,
dividido entre:

Spectra Investimentos LTDA
Rua Amauri, 255 — 4° andar
Jardim Europa — SP / CEP 01448-000 / Tel. 3588-1177

www.spectrainvest.com


http://www.spectrainvest.com/

'A SPECTRA

INVESTMENTS

a. agoes R$ 95.224.671,35

b. debéntures e outros titulos 0
de renda fixa emitidos
por pessoas juridicas nao
financeiras
, . 0
C. titulos de renda fixa

emitidos por pessoas juridicas

financeiras

d. cotas de fundos de
investimento em agoes

RS 675.543,63

e. cotas de fundos de
investimento em participagoes

RS 2.085.856.785,63

f. cotas de fundos de 0
investimento imobiliario

g. cotas de fundos de
investimento em direitos RS 44.229,88
creditorios

h. cotas de fundos de

. . . RS 34.299.249,33
investimento em renda fixa

i. cotasde outros fundos de
RS 124.901.112,76

investimento

j- derivativos (valor de
mercado)
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k. outros valores mobiliarios| R$ 767.263.922,81
I.  titulos publicos 0
m. outros ativos 0
6.5. Descrever o perfil dos gestores Os fundos onde atuamos como administrador fiduciario, apenas do tipo FIP.

Nestes casos, a Spectra Investimentos Ltda é a gestora dos fundos, exceto em um caso: no fundo

de recursos das carteiras de valores Fact Enterprise FIP, cuja gestdo é exercida pela Fact Investments Gestora de Recursos Ltda.

mobilidrios nas quais o
administrador exerce atividades de
administragao fiduciaria

6.6. Fornecer outrasinformacdes

. n/a
gue a empresa julgue relevantes

7. Grupo econdmico

7.1. Descrever o grupo
econdmico em que se insere a
empresa, indicando:

a. controladores diretos e )
Lo Ricardo Vinicius Kanitz: 60,5% das ag8es — sécio controlador direto
indiretos

b. controladas e coligadas n/a

c. participacbes daempresa

. n/a
em sociedades do grupo
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d. participacdes de
sociedades do grupo na empresa

n/a

e. sociedades sob controle
comum

n/a

7.2. Caso a empresa deseje, inserir
organograma do grupo econdmico
em que se insere a empresa, desde
que compativel com as
informacdes apresentadas no item
7.1.

n/a

8. Estrutura operacional e
administrativa®*

8.1. Descrever a estrutura ASpectra possui 5 instancias de comités internos de governanca:

.. . Comité de Investimentos
administrativa da empresa, Comita Comercial

conforme estabelecido no seu Comité de Operacdes
contrato ou estatuto social e Comité de Risco e Compliance

. . . . Comité Consultivo
regimento interno, identificando:

Comité Consultivo:

- Planejamento estratégico de longo prazo da gestora
- Aprovagdo do orgamento anual

- Acompanhamento das performances dos produtos
- Proposicdo de novas linhas de negdcio e produtos

- Andlise de potenciais conflitos de interesse

Comité de Investimentos:

a. atribuigaes de cada érgéo, - Apresentac¢do das teses de investimentos em.fundos, co'—i-nvestimentos e secundarios
. .. - Acompanhamento das dos processos de analise e due-diligence

comite e departamento tecnico - Aprovagdo de investimentos e estruturas

- Gestdo de caixa

- Acompanhamento dos fundos e companhias investidas

Comité de Operagdes:

- Estruturagdo de fundos e veiculos

- Quest6es administrativas (finance, facilities, tax, IT)

- Relacionamento com prestadores de servigos (adm, custodia, distribuicdo, legal)
- Processo Orgamentario - Budget

4 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracéo de carteiras de valores
mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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Comité Comercial:

- Monitoramento e defini¢do da estratégia comercial

- Acompanhamento da performance das campanhas de captagdo
- Definigdo das agdes de comunicagdo

- Analise e reacdo as demandas de clientes

- Aprovagdo de propostas comerciais e rebates

- Contratos com distribuidores

Comité de Risco e Compliance:

- Assuntos regulatérios (ANBIMA e CVM)

- Monitoramento de Compliance do Fundos

- Normas e Procedimentos da Gestora

- Conflitos de Interesse

- Analise de Exposicdo a Riscos de Contraparte, Crédito, Liquidez e Operacionais

b. em relacdo aos comités,

sua composi¢ao,
frequéncia com que
sao realizadas suas

reunidves e a forma
como sdo registradas
suas decisoes

Comité Comercial: Semanal (segundas as 9h00)
Comité de Risco e Compliance: Semanal (segunda as 9h30)
Comité de OperagBes: Semanal (segundas as 10h00)
Comité de Investimentos: Semanal (segundas as 11h00)
Comité Consultivo: Sob demanda

c. em relacdo aos membros da

diretoria, suas
atribuicdes e poderes
individuais

Nenhum diretor possui poderes relevantes individuais. As atribuicdes e féruns onde as decisGes
sdo tomadas estdo descritos abaixo:

- Ricardo Vinicius Kanitz: Diretor de Investimentos — Toda a deliberagdo de investimentos é
submetida ao Comité de Investimentos que é formado por: Ricardo Kanitz (Coordenador), Renato
Abissamra e Rafael Bassani (Diretor de Compliance). As aprovagGes sdo feitas por unanimidade e
ha poder de veto da area de compliance. Ricardo faz parte dos comités Consultivos, Risco e
Compliance, Investimentos, Comercial e Operagdes.

- Renato Cesar Abissamra Filho: Diretor de Administragao Fiduciaria, Relagdo com Investidores e
Distribuigdo de Quotas: Renato coordena os comités Comercial e Consultivo, e participa como
membro votante dos comités de Risco e Compliance, Investimentos e Operagdes, onde as
decisdes sdo tomadas por unanimidade.

- Rafael Honorio Bassani: Diretor de Compliance, coordena os comités de Risco e Compliance e
Operagbes e participa como membro votante dos comités Comercial, Consultivo e de
Investimentos.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir

organograma da estrutura
administrativa da empresa, desde
que compativel com as

informacgdes apresentadas no item

8.1.
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8.3. Em relagdo a cada um dos
diretores de que tratam os itens
8.4,8.5,8.6 e 8.7 e dos membros de
comités da empresa relevantes
para a atividade de administragao
de carteiras de valores mobiliarios,
indicar, em forma de tabela:

Ricardo Vinicius Kanitz
a. nome Renato Cesar Abissamra Filho
Rafael Hondrio Bassani

42

b. idade 47
33

Administrador
C. profissdao Administrador
Engenheiro

225.056.398-50

d. CPF ou numero do passaporte 248.943.218-40
369.563.268-25

Diretor de Investimentos
e. cargo ocu pado Diretor de Administragdo Fiduciaria e Diretor de Distribuigdo
Diretor de Risco, Compliance e PLD

Fev/2012
f. data da posse Jul/2013
Dez/2014

Indeterminado
g. prazo do mandato Indeterminado
Indeterminado

n/a
Diretor de Relagdo com Investidores
Diretor de Operagdes

h. outros cargos ou funcdes
exercidas na empresa
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8.4. Em relagdo aos diretores
responsaveis pela administracao de
carteiras de valores mobiliarios,
fornecer:

a. curriculo, contendo as
seguintes informagdes:

Ricardo Vinicius Kanitz

i. cursos concluidos;

- Administrador de Empresa — Faculdade de Economia e Administragdo da Universidade de
Sdo Paulo

- MBA - Insead

ii. aprovagdao em exame
de certificacdo profissional

- Administrador de Carteiras - CVM
- CGA ANBIMA (por isengao)

iii. principais
experiéncias
profissionais
durante os
Ultimos 5 anos,

indicando:

. nome da
empresa

Ocroma Investimentos e Gestao
Spectra Investimentos

* cargo e fungdes
inerentes ao cargo

Sécio Diretor
Diretor de Investimentos

. atividade
principal da
empresa na
qual tais
experiéncias
ocorreram

Investimentos Alternativos
Investimentos Alternativos

. datas de
entrada e saida do cargo

Nov/2009 - Out/2011
Fev/2012 - Atual
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8.5. e 8.6 Em relagao ao diretor
responsavel pela implementagdo e
cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles
internos e desta Instrugado,
fornecer:

a. curriculo, contendo as

. . - Rafael Honorio Bassani
segumtes mformagoes:

i cursos concluidos;| Engenharia Civil — Escola Politécnica da Universidade de S&o Paulo

ii. aprovagao em exame

n/a
de certificacdo profissional

iii. principais
experiéncias
profissionais
durante os
ultimos 5 anos,
indicando:

i nome da| Ocroma Investimentos e Gestio
empresa Spectra Investimentos

Estagiario

* cargo e fungdes
g ¢ Analista e Responsavel pela drea Operacional

Inerentes ao cargo Diretor de Risco, Compliance, PLD e Operacdes

. atividade
principal da Investimentos Alternativos
empresa n4d Investimentos Alternativos
qual tais
experiéncias
ocorreram
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. datas de| jul/2010- Ago/2011
entrada e saida do cargo Fev/2012 - Atual

8.7. Em relagdo ao diretor
responsavel pela administracao
fiduciaria de investimento:

a. curriculo, contendo as
seguintes informacdes:

Renato Cesar Abissamra Filho

- Administrador de Empresa — Universidade Mackenzie
i. cursos concluidos;| - MBA - Fundago Instituto de Administrag&o

ii. aprovagdo em exame | Administrador de Carteiras — CVM
de certificagdo profissional CGA ANBIMA (por isengdo)

iii. principais
experiéncias
profissionais

durante os

Ultimos 5 anos,

indicando:

. nome da| BNP Paribas
empresa Spectra Investimentos

* cargoe fu ngdes| Diretor de Corporate Finance Solutions — Wealth Management
inerentes ao cargo Diretor — Administragao Fiducidria e Relagdao com Investidores

. atividade
principal da Instituigdao Financeira
empresa nNn4d Investimentos Alternativos
qual tais
experiéncias
ocorreram
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. datasde
entrada e saida do cargo

Ago/2004 — Dez/2012
Mar/2013 — Atual

8.8. Fornecer informagdes sobre g
estrutura mantida para a gestao de
recursos, incluindo:

a. guantidade de
.. . 13 Profissionais Dedicados
profissionais
b.  natureza das

atividades desenvolvidas
seus integrantes

pelos

Analise de Investimentos, Monitoramento dos Investimentos, Relatérios para os Cotistas,
Relatérios Diversos, Suporte a Diretoria Comercial, Suporte a Clientes

os sistemas de
informacao, as rotinas e
os procedimentos
envolvidos

A Spectra realiza investimentos de longo prazo em fundos que investem em Alternativos,
notadamente private equity, venture capital, legal claims, etc, sejam eles no Brasil ou no exterior
As andlises sdo submetidas aos comités descritos nas politicas internas. Uma vez aprovado, um
investimento passa para a area de acompanhamento dos desembolsos onde toda chamada de
capital é analisada e agendada. Além disso, cada fundo investido é monitorado para checagem de
aderéncia a tese inicial. Todos os procedimentos sdo registrados digitalmente seja pelo website do

administrador dos fundos ou em planilhas e documentos internos de controle.

8.9. Fornecer informacdes sobre a
estrutura  mantida para a
verificacao do permanente
atendimento as normas legais e
regulamentares aplicaveis a
atividade e para a fiscalizacdo dos
servicos prestados pelos terceiros
contratados, incluindo:

&

8.10. Fornecer informacodes sobre a
estrutura mantida para a gestdo de
riscos, incluindo:

&

8.11. Fornecer informacodes sobre a

estrutura  mantida para as
atividades de tesouraria, de
controle e processamento de
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ativos e da escrituracdo de cotas,
incluindo:

a.
profissionais

guantidade de

Sdo 21 colaboradores, sendo que todos os colaboradores e sécios estdo diretamente ligados a
wverificacdo do atendimento as normas legais, sendo 7 profissionais dedicados exclusivamente
para a a area de gestdo de riscos, tesouraria, controle e processamento de ativos

Andlise e monitoramento das atividades da Gestora e dos prestadores de servigos contratados.

b.  natureza das
atividades desenvolvidas  pelos
seus
integrantes
c. os sistemas de

informacao, as rotinas e
os procedimentos
envolvidos

Checagem de Passivo: a cada nova aplicagdo (chamada de capital) ha uma série de checagens e
conferéncias da cotizagdo, quantidade de cotas e volume de cada aplicagdo para garantia de que
cada investidor possui a quantidade de cotas subscritas e devidamente integralizadas. A checagem
é conferida novamente durante a criagdo dos relatérios de demonstragées financeiras anuais que
sdo auditados por auditores externos.

Checagem de Ativo: todos os fundos da casa possuem reproducgdo de suas carteiras em excel, os
sistemas internos sdo atualizados manualmente em diferentes periodicidades, conforme a
disponibilidade das cotas dos fundos investidos ou novas aplicagdes, para que possamos conferir
o trabalho do administrador.

Checagem de enquadramento: mantemos um conjunto de planilhas que monitoram os
enquadramentos dos fundos e guiam as tomadas de decisdo. As planilhas sdo repassadas
semanalmente na reunido de OperagBes e Risco/Compliance. Em investimentos, antes de
qualquer aplicagdo, ha checagem dupla das regras do fundo: (1) o Diretor de Investimentos
apresenta ao Comité de Investimentos o relatério final de andlise de uma determinada
oportunidade. O Comité, composto pelos diretores acima citados, analisa o material com
diferentes focos. Neste momento ha checagem de conformidade com as politicas de investimento,
risco de crédito, compliance, risco de liquidez e conduta da Spectra. Se aprovado, o cadastro do
portfélio é enviado ao (2) Administrador que faz a segunda checagem, com foco nas regras
estabelecidas em regulamento para os fundos.

Checagem de Etica e Conduta: em eventos onde hé desvio de conduta, o Comité de Etica se retine
para tomada de decisdo sobre o ocorrido.

Checagem de Compliance: todas as aprovagdes, comités e tomadas de decisdo sdo
supervisionadas pelo Diretor de Compliance.

Checagem de Direito de Voto: todas as assembleias em que os fundos precisam ser representados
sdo apresentadas ao Comité de Operagdes semanalmente, onde sdo tomadas as decisdes do

posicionamento da Spectra tendo em vista as politicas internas.

Checagem de Investimentos Pessoais: anualmente, no inicio de cada ano, ha atualizagdo da
documentagdo de investimentos pessoais de todos os colaboradores e sdcios da Spectra.

Checagem de Risco Operacional: todas as ordens da Gestora sdo circuladas em cdpia para todos

os sdcios e diretores, além da equipe operacional. Cada envolvido deve conferir as operagdes
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antes de as mesmas serem recebidas. Em paralelo, o Diretor de Risco supervisiona e libera todas
as ordens e movimentagoOes da Gestora.

Checagem de Prestadores de Servigos: a cada nova contratagdo, o lider do projeto apresenta o
novo prestador de servigo ao Comité de Operagdes, que delibera sobre a aprovagdo tendo em
vista as regras estabelecidas na Politica competente.

d. aformacomoaempresa
garante a independéncia do

trabalho executado
pelo setor

O Diretor de Risco, Compliance e PLD possui poder de veto nos comités onde é o coordenador e
no Comité de Investimentos. Além disso, ele supervisiona e aprova todas as checagens listadas
acima.

8.12. Fornecer informagdes sobre a
area responsavel pela distribuicdg
de cotas de fundos de investimento,
incluindo:

n/a

a. quantidade de profissionais

n/a

b. natureza das atividades
desenvolvidas pelos seus
integrantes

n/a

c. programa de treinamento
dos profissionais
envolvidos na
distribuicdo de cotas

n/a

d. infraestrutura disponivel,
contendo relacdo
discriminada dos
equipamentos e servigos
utilizados na distribuicao

n/a

e. os sistemas de informacao,
as rotinas e os
procedimentos
envolvidos

n/a

8.13. Fornecer outras informacoes
gue a empresa julgue relevantes
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9. Remunerag¢ao da empresa

9.1. Em relagdo a cada servigo
prestado ou produto gerido,
conforme descrito no item 6.1,
indicar as principais formas de
remunerag¢ado que pratica

- Taxa de administragdo: 1,25% a.a. sobre o patrimdnio liquido, calculado diariamente e pago
mensalmente, em determinados fundos ou 1,25% a.a. sobre o capital comprometido em outros
fundos.

- Taxa de performance: em média 10 % sobre o que exceder um IPCA+6%aa/IPCA+8%aa

9.2. Indicar, exclusivamente em
termos percentuais sobre a receita
total auferida nos 36 (trinta e seis)
meses anteriores a data base deste
formulario, a receita proveniente,
durante o mesmo periodo, dos
clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

95%

b. taxas de performance

5%

c. taxas deingresso

0%

d. taxas de saida

0%

e. outras taxas

0%

9.3. Fornecer outras informacées
gue a empresa julgue relevantes
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10. Regras, procedimentos e
controles internos

10.1. Descrever a politica de
selecdo, contratacdo e
supervisdo de prestadores

de servicos

Para todo e qualquer prestador de servicos que venha a ser contratado pela Spectra
Investimentos para os servigos definidos no item 1 acima, deve-se percorrer antes da
formalizagdo da contratagdo a seguinte due diligence:

- Consulta do histérico da empresa
Através dos meios de comunicagdo disponiveis, buscar informag&es que permitam verificar o
histérico profissional do prestador de servigos bem como a busca de reference checks com
pessoas ou empresas de relacionamento da Spectra.

- Cruzamento das informagdes com outros fornecedores
Solicitar orcamento e/ou proposta de ao menos 3 fornecedores para 0 mesmo servico para
efeito de comparagdo e tomada de prego
- Consultas de certidOes negativas
Realizar pesquisa de idoneidade financeira / fiscal do proposto fornecedor, sendo considerado a
aprovado aquele que ndo apresentar qualquer apontamento grave neste quesito.

- Verificar se realmente a empresa tem condigOes de entregar o que foi contratado
Realizar due diligence técnica operacional, nas instalagdes do fornecedor se for o caso, para
verificagdo in loco dos requisitos minimos para realizagdo dos servigos propostos
- Consulta aos socios da empresa prestadora
Consulta formal e reference checks com relagdo aos principais sécios da empresa prestadora dos
servigos.

10.2. Descrever como os custos
de transacdo com valores
mobilidrios sdo
monitorados e
minimizados

A Spectra investe principalmente em fundos de Private Equity ou em empresas de capital
fechado. Este tipo de investimento, na sua grande maioria, ndo envolve custos transacionais ou
0S mesmos sdo irrisorios.

10.3. Descrever as regras para o
tratamento de soft dollar,
tais como recebimento de
presentes, cursos, viagens
etc.

A Spectra n3o incentiva o recebimento ou oferecimento de brindes e presentes, seja de/para,
parceiro, distribuidor, prestador de servigos ou cliente.

Os brindes ou presentes oferecidos aos Integrantes da Spectra, seja de parceiro, distribuidor ou
prestador de servigo, sdo sorteados entre todos os Integrantes, independente de cargo ocupado
ou drea de atuagdo.

Aregra esta descrita no Cédigo de Etica e Conduta da Spectra.

10.4. Descrever os planos de
contingéncia, continuidade
de negdcios e recuperagdg
de desastres adotados

A Spectra possui cépia de todos os seus arquivos em formato digital e todos os seus meios de
comunicac¢do (e-mail, telefone, arquivos etc.) via internet. Tudo pode ser acessado via qualquer
terminal com acesso a internet.

O planto de continuidade de negécios leva em conta os itens abaixo:

Avaliagdo dos riscos;

- Andlise de impacto dos negdcios;

- Respostas e operagdes em casos de emergéncia;

- Consciéncia e Programas de treinamento de implementagao;
- Manter e dar suporte ao Plano de continuidade de negdcios.
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Todos estes pontos estdo detalhados na politica de continuidade de negdcios.

10.5.

Descrever as politicas,
praticas e controles
internos para a gestdo dog

risco de liquidez das
carteiras de valores
mobiliarios

Controle de Descasamento entre Ativo e Passivo:

- A estratégia de investimento da Spectra ndo permite ocorrer descasamento entre ativo e passivo,
uma vez que quase todo o capital ainda ndo investido vindo de investidores pessoa fisica é mantido|
em renda fixa de liquidez diaria com baixo risco definido na Politica de Risco da institui¢do, e o
capital ja investido esta empregado em fundos iliquidos. Nos casos em que a Spectra recebe
compromissos de investimento de seus cotistas, temos como politica manter um determinado
percentual dos compromissos sempre em caixa. Este valor é sempre superior ao maximo de
exposicdo em uma Unica empresa do portfélio. Por fim, os prazos de integralizagdo dos cotistas
que subscrevem capital na Spectra é sempre inferior ao menor prazo de integralizagdo dos fundos
onde a Spectra investe. Com isso, a Spectra possui a totalidade do capital a ser investido nos fundos
iliquidos com disponibilidade suficiente para honrar seus compromissos.

Margem de Seguranca ao Risco de Liguidez

- E definido pelo Comité de Riscos e Investimentos o percentual do PL dos fundos alocado em ativos|
de liquidez imediata.

Teste de Estresse:

- As Administradoras contratadas, Banco BTG Pactual S.A e Banco Daycoval S.A., sdo responsaveis
pelo controle de risco, baseado em metodologias de Value at Risk (VaR) e Testes de Stress,
enquanto que a gestora efetua o planejamento do fluxo de caixa e controle de indicadores de risco,
através do acompanhamento de relatérios didrios e mensais. Caso algum limite seja excedido, as
administradoras emitem um alerta para que o gestor atue visando restabelecer os padrdes

definidos.

10.6. Descrever as politicas, as

praticas e os controles
internos para o]
cumprimento das normas
especificas de que trata o
inciso | do art. 30, caso
decida na
distribuicdo de cotas de
fundos de investimento de
gue seja administrador ou

atuar

gestor

n/a
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10.7. Enderego da pagina do
administrador na rede mundial de
computadores na qual podem ser
encontrados os documentos
exigidos pelo art. 14 desta
Instrucao

www.spectrainvest.com

11. Contingéncias®

11.1. Descrever 0S processos
judiciais, administrativos
ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que
a empresa figure no polo
passivo, que sejam
relevantes para 0s
negbécios da empresa,

n/a

indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos
envolvidos

11.2. Descrever 0Ss processos
judiciais, administrativos
ou arbitrais, que ndo
estejam sob sigilo, em que n/a
o diretor responsavel pela
administracdao de carteiras
de valores mobilidrios
figure no polo passivo e
gue afetem sua reputagdo

profissional, indicando:

> A empresa deve informar apenas dados relativos a rea envolvida na administragéo de carteiras de valores
mobiliarios, caso exerca outras atividades.
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a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos

envolvidos
11.3. Descrever outras
contingéncias  relevantes  ndg n/a

abrangidas pelos itens anteriores

11.4. Descrever condenagdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais, transitadas em julgado, n/a
prolatadas nos ultimos 5 (cinco)
anos em processos que nhao
estejam sob sigilo, em que a
empresa tenha figurado no polo
passivo, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos
envolvidos

11.5. Descrever condenacgdes
. . e . . . . n/a
judiciais, administrativas ou /

arbitrais, transitadas em julgado, | Ricardo Kanitz esteve no polo passivo em uma ag&io de execugiio referente a sentenga parcial de
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) arbitragem que julgava haveres e 6nus relacionados a sua participagdo na sociedade da Ocroma

~ Investimentos e Gestdo Ltda.
anos em processos que nao

estejam sob sigilo, em que o diretor Essa ac3o foi encerrada e n3o afetou os negdcios nem imagem do profissional.
responsavel pela administracdo de
carteiras de valores mobilidrios
tenha figurado no polo passivo e
tenha afetado seus negdcios ou sua
reputacao profissional, indicando:
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a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos
envolvidos

12. Declaragdes adicionais do
diretor responsdvel pela
administragdo, atestando:

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

a. que ndo estd inabilitado ou

suspenso para o
exercicio de cargo em
instituicOes financeiras e
demais entidades
autorizadas a funcionar
pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil, pela
Superintendéncia de
Seguros  Privados -
SUSEP ou pela
Superintendéncia
Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

b. qu

e nao foi condenado por
crime falimentar,
prevaricacdao, suborno,
concussdao,  peculato,
“lavagem” de dinheiro
ou ocultacdo de bens,
direitos e valores,
contra a economia
popular, a ordem
econdmica, as relacodes
de consumo, a fé

publica ou a
propriedade publica, o
sistema financeiro

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.
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nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda
que temporariamente,
O acesso a cargos
publicos, por decisdao
transitada em julgado,
ressalvada a hipdtese
de reabilitacdo

C. que ndo estd impedido de
administrar seus bens ou
deles dispor em razdo de
decisdo judicial e
administrativa

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

d. quenadoestdincluido no
cadastro de servigos de
protecdo ao crédito

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

e. que nao esta incluido em relagao
de comitentes inadimplentes de
entidade  administradora de
mercado organizado

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

f. que ndo tem contra si titulos
levados a protesto

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

g. que, nos ultimos 5 (cinco) anos,
nao sofreu punicao em
decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizagdo da CVM, do
Banco Central do Brasil, da
Superintendéncia de  Seguros
Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia

Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.

h. que, nos ultimos 5 (cinco) anos,
ndo foi acusado em processos
administrativos pela CVM, pelo

Banco Central do Brasil, pela

Declaragdo enviada formalmente pelo sistema CVM WEB, através do envio do formulario de
referéncia diretamente pelo sistema.
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Superintendéncia de  Seguros
Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar —
PREVIC
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